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Raporti i Audituesit té Pavarur
Drejtuar Késhillit té Administrimit té Fondit té Sipérmarrjes sé Investimeve Kolektive “Sigal Invest™;

Opinioni yné
Sipas opinionit toné, pasgyrat financiare té Fondit té Sipérmarrjes sé Investimeve Kolektive “Sigal

Invest™ (*Fondi”) jané pérgatitur né t€ gjitha aspektet materiale, n# pérputhje me politikat kontabél 1&
specifikuara né shénimin shpjegues 2 t€ pasqyrave financiare.

Ne kemi audituar

Pasqyrat financiare té fondit pérfshijné:

= pasqyrén e aktiveve neto mé 31 dhjetor 2025;

= pasgyrén e fitimit ose humbjes pér vitin e mbyllur mé até daté;

s pasgyrén e ndryshimeve né aktivet neto pér vitin e mbyllur mé até daté;

» pasgyrén e flukseve monetare pér vitin e mbyllur me até daté; dhe

« shEnimet shpjeguese té pasgyrave financiare, té cilat pérfshijné politika té réndésishme té
kontahilitetit dhe informacione té tiera shpjeguese.

Baza pér opinionin

Ne e kemi kryer auditimin né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té Auditimit (SNA). Pérgjegjésité
tona sipas kétyre standardeve pérshkruhen mé tej né seksionin Pérgjegjésité e audituesit pér auditimin e
pasgyrave financiare té kitij raporti.

Ne¢ besojmé se evidenca e auditimit g€ kemi marré éshté ¢ mjaftueshme dhe e pérshtatshme pér (& bazuar
opinionin toné,

Pavarésia

Me jemi té pavarur nga fondi né pérputhje me kérkesat etike té Ligjit “Pér auditimin ligyor dhe
profesionin e audituesit ligior dhe (& kontabilistit 18 miratuar” (Ligji pér Auditimin Ligjor) g@ jané 1&
zhatueshme pér auditimet e pasqyrave financiare né Shqipéri dhe Kodin Ndérkombétar té Etikés pér
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Profesionistét Kontabél (pérfshiré Standardet Ndérkombétare té Pavarésisé) té publikuara nga Bordi i
Standardeve Ndérkombétare té Etikés pér Kontabilistét (Kodi BSNEK) qé jané té zbatueshme pér
auditimin e pasqyrave financiare pér njésité ekonomike me interes publik. Ne kemi pérmbushur
pergiegiesité e tjera etike né pérputhje me Ligjin pér Auditimin Ligjor dhe kodin e BSNEK-s8.
Pérgjegjésité e drejtuesve dhe té personave té ngarkuar me geverisjen né
lidhje me pasqyrat financiare

Drejtuesit jané pérgjegjés pér pérgatitien e pasgyrave financiare né pérputhje me shénimin shpjegues 2 té
pasqyrave financiare, dhe pér kontrollet e brendshme, té cilat ata i gjykojné t& nevojshme pér pérgatitjen
e pasqyrave financiare pa anomali materiale, gofshin ato pér shkak té mashtrimit apo pasakteésisé.

Né pérgatitjen e pasqyrave financiare, drejtuesit jangé pérgjegjés pér té vlerésuar aftésing e fondit per té
kryer veprimtaring né vijimési, duke vendosur né dispozicion informacione pér géshtjet qé kan@ té béné
me vijueshmériné e veprimtarisé, nése éshté rasti, pérveg atyre rrethanave kur drejtuesit synojné qé fondi
té likuidohet apo té ndérpresé veprimtaring, ose nése nuk ka alternativé tjetér reale pérveg kétyre,

Personat € ngarkuar me geverisjen jané pérgjegjés pér mbikéqgyrjen e procesit t€ raportimit financiar té
fondit.

Pérgjegjésité e audituesit pér auditimin e pasqyrave financiare

Objektivat tona jané té fitojmé siguri té arsyeshme gé pasqyrat financiare né térési, nuk pérmbajné
anomali materiale, qofshin ato pér shkak té mashtrimit apo té pasaktésive, dhe té léshojmé njé raport
auditimi, duke pérfshiré opinionin toné. Siguria e arsyeshme éshté njé siguri e nivelit té larté, por ajo nuk
jep garanci gé njé auditim i kryer sipas SNA-ve do té identifikojé gjithmong, ne rast se ekziston, njé
anomali materiale. Anomalité mund té vijné si rezultat i mashtrimit apo pasaktésisé dhe konsiderohen
materiale nése, individualisht apo té marra sé bashku, ekziston njé pritsshméri e arsyeshme gé té keng
ndikim né vendimet ekonomike té marra nga pérdoruesit né bazé té kétyre pasqyrave financiare.

Si pjesé e njé auditimi né pérputhje me SNA-t€, ne ushtrojmé gjykim profesional dhe ruajmé skepticizém
profesional pérgjaté gjitheé procesit té auditimit. Pér mé tepér, ne:

» Identifikojmé dhe vierésojmé rrezikun e anomalisé materiale né pasqyrat financiare, si rezultat i
mashtrimit apo pasaktésisé, hartojmé dhe kryejmé procedura auditimi qé i pérgjigjen kétyre
rrezigeve, si dhe sigurojmé té dhéna té mjaftueshme dhe té pérshtatshme té anditimit, né ményré qé
té shérbejné si bazé pér opinionin toné. Rreziku pér té mos identifikuar njé anomali materiale si
rezultat i mashtrimit éshté mé i larté sesa njé anomali si rezultat i pasaktésisé, pér shkak se
mashtrimi mund té pérfshijé njé marréveshje té fshehté, falsifikim, mosveprim té géllimshém,
shtrembérim, ose anashkalim té kontrollit té brendshém.

£ Rapgor i Audituesit & Pavarur



+ Sigurojmé kuptueshméri t€ kontrolleve té brendshme g€ mund 2 jene t& nevojshme pér hartimin e
procedurave 8 auditimit gé u pérshlaten rrethanave, por jo me géllim gé té shprehim njé opinion
mbi efikasitetin e kontrolleve té brendshme té fondit.

& Vlerésojmé pérshtatshmériné e politikave té pérdorura té kontabilitetit dhe arsyeshméring ¢
gmuarjeve kontabél, si edhe té shénimeve shpjeguese té pérgatitura nga drejtuesit.

« Arrijmé né njé périundim né lidhje me pérshtatshméring e parimit kontabél t€ vijimésisé sé
veprimtarisé té perdorur nga drejtuesit dhe, bazuar né evidencén e siguruar nga procesi i auditimit,
nése ka njé pasiguri domethénése né lidhje me ngjarje apo kushte gé mund t€ ngjallin dyshime t&
réndésishme né lidhje me aftésing e fondit pér t€ vijuar veprimtaring, NE rast se arrijmé né
pérfundimin gé ekziston njé pasiguri domethénése, jemi t€ detyruar gé té térhegim vémendjen né
raportin toné té audituesit né lidhje me shénimet shpjeguese pérkatése té pasqyrave financiare ose,
né rast se shénimet shpjeguese pérkatiése nuk jané 1 pérshtatshme, t¢é pérfshijmé njé rezerveé né
opinionin tong. Pérfundimet tona jané t& bazuara né evidencén e mbledhur gjaté procesit té anditimit
deri né datén e kétij raporti. Pavarésisht késaj, ngjarje apo kushte té ardhshme mund t€ shkaktojné
ndérprerjen e vijimésisé sé veprimtarisé s& fondit.

Ne komunikojmé me personat e ngarkuar me geverigjen, ndérmijet té tjerash, né lidhje me géllimin dhe
afatet e planifikuara té auditimit si dhe gjetjet e réndésishme té konstatuara nga audituesi, duke pérfshiré
¢cdo mangeési té réndésishme né sistemin e kontrolleve t8 brendshme g konstatojmé gjaté procesit (8
auditimit.

Auditues Ligjor

Jonid Lamllari - .’__-_',-._ ] _'_";; N\
Tirang, Shqipéri

30 prill 2026 -
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Fondi | Investimit “Sigal Invest"
(& giitha shumal fand 18 shprahura nd lekd, pérvegse kur pércakiohel ndryshe)

Pasqgyra e aktiveve neto

R . - Shiinimi k| 2025 11 dhjetor 2024
AETIVE
Aktive slsishkurtra
Mjoter monsiane & 978,062 258 156
Irvestime n letra ma viersé B 6,006,784 2421043
TOTALI | AKTIVEVE 6,984 B40 1,679,398
DETYRIME
Datyrime afatshlowrira
Datyrima per tarifa T 11,156 7.318
_Detyrime tiera 18,030 :
DETYRIMET {me pérjashtim i@ akiivowe
miEbe g | i m b hsetave) 29,184 T8
MJETET NETO GE | PERKASIN
MBAJTESVE TE KUOTAVE 6,955 654 2 672,080
Rumin | kuakava 6,199, 1538 2,500.3218
Viern & akiiveve hets par kuoté 1.122.0329 1,068 6045

Pasqyrat financiare 18 Fondl | Investimit “SIGAL INVEST® jand miretusr nga “Sigal Invast” Shogla
Administuase & Fondews 88 Pensiondes dhe Siplmmanies a8 Iresiimess Koleklive SHA, i Shogids
Admiristruess & saj mé 30 prll 2028, dhe nénshkrias nd emér 18 28] nga:

Shénimat nd iBget § der nd 13 jané plesd pérbdrise o kityre pasgyrave financare.



Fondi i Investimit “Sigal Invest”

{1é giftha shumat jand 18 shprehura né feks, pdrvegse kur parcakiohe! ndryshe)

Pasqyra e fitimit ose humbjes

Shénimi 31 dhjetor 2025 31 dhjetor 2024

Ta ardhurat
Té ardhurat nga interesi 8 203,681 121,775
{Hurmbja )fitimi | realizuar {1,735) 26,118
_Fitimi | parealizuar nga viera & drajté i BB, 430 97,668
Té ardhurat totale 288,376 245,561

Shpenzimet
_Shpenzimet a administrimit 9 {104,568) (73.481)
Shpenzimet totale operative {104,588} (73.481)
Fitimi | vitit 183,778 172,080

Shenimet né faget 5 deri né 13 jank pjesé pérbérése e ktyre pasgyrave financiare.



Fondi | Investimit *Sigal Invest”
(td giitha shurmat jand i8 shprehura nd leké, pinoegse kur pdrcaktohel ndryshe)

Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto

Bhénimi 31 dhjetor 2025 31 dhjetor 2024
Aktivet neto gé | pérkasin mbajtasve ti <
huctave mé 1 janar 2,672,000
Shuma e kutlave & emetuara 5,220,000 2,500,000
Shiyarja & kuotave Sdhur me largime [1,120,204) 2
Rritje noto nga transaksionet e kuotave 4,099,796 2,500,000
Rritja & aktivewe nelo g& i pdrkasin
mbajtese bt kualave nga operacionst 163,78 e
Mé 31 dhjetar 6,853,654 2,672,080
Numi | kuotave né fillim & periudhés 2500.3218 -
Kiseda 18 rega b ametuara nga kontibutat 4 858 8318 2500.3218
Kuolat lidhur me largimet {1,00:0.0000) -
Numri | kuotave né fund té periudhiés 6,199.1536 2500.3218

Shignimet né faget 5 der né 13 jané pjesé pérbérise e kilyre pasqyrave financlare,



Fondi | Investimit “Sigal Invest”
{16 gjitha shumat jané 1§ shprehura né lekd, pérvecse kur pércakiohet ndryshe)

Pasqyra e flukseve monetare

Shénimi 31 dhjetlor 2025 31 dhjetor 2024

Flukset monetane nga aklivibetet! oparative

Fitimi i willit 183,778 172,080
Rreguilime pér;
T& ardhural nga inberesi a (203,681) {121,775)
Humbga![Fiimi} i realizuar L& 1,735 {#6,118)
Fitimi i parealizuar nga viera e drajié L] (BE,430) {57 .668)
(104,598) (73.481)
Rritpe 0 debyrimi pér tanifa 3,838 7318
Rrijte n& datyrime tjera 18,030 '
interes | marré 261,252 78, 866
Blere b lelrive me vierd (4,038 215) (2,802, 246)
Shifje 18 letrave me viend 473,783 547,600
Flukset monetare neto pérdorura nga aktivitetet
phusesdy " (3,379,900 (2,241,844)
Flukset monetare pérdorur nga akilvitetet financuese
Hyrjed monelare nga konlributel 5,230,000 2 500 000
Daljel monatans (& paguara nga mbajbiisit & kuotave (1,120,204) -
Flukset monetare neto nga aktivitetet financuese 4,099,706 2,500,000
Rritje nato nié mjete monstans 719,606 258,156
Mjete monetare né fillim i periudhis 358,156 R
Mijete monetare né fund té periudhés 5 878,052 258,156

Shiéinimat ik fagat 5 deri né 13 jand pjesd pérbérése @ kétyre pasqyrave financiare.



Fondi i Investimit “Sigal Invest"
Shénimet shpjeguese té pasqyrave financiare - 31 dhjetor 2025
(e giitha shumat jand 18 shprehura né leké, pérveg se kur péroakiohet ndryshe)

1. Informacion i pérgjithshém

Fond i investimit “Sigal Invest” (Fondi™) éshiié njé fond investimesh | auborzuar me Vendim té Bordil 18 Autoritedit
18 Mbikéqyrjes Financiare ("AMF?) nr. 17, dabié 28 shkun 2023. Objektivi | Fondit Gshid 18 gjenercié mite 18
afatmasme dhe afsigiab b kapitall W njd portololi letrash borchi 18 emebuara nga Oeveria Shgiptare. Fondl Behié
nén adminestimin & “Sigal Invest” Shogin & Administimil & Fondeve b8 Pansionil dha Sipérmamjeve 18
Investimews Kolaktive SH A" FShogéna Administruess”) & cila 8shis licancuar nga AMF m& 30 mans 2011.
Autoriteti | Mbikigyres Financisde ka mirsluar Banks Amenkans e lwestimeve (ABl Bank) si kujdestar
{"Depozstan®) | Fondil. Shogéria Administreese dhe Depozitar kérkohel 1 mbané aktivet, veprimtaring dhe 1&
dihdinal & Fondit b8 ndara nga akbvet, veprimiania dhe 18 dhinat & veta

Shogdria Administruese e Fondit &shié me sell nd Rrugin "Ukreina @ Ling®, Nokresa Teknoprogekt, Tirané,
Shaipéei.

W& kéto pasqyra financiare, flala "kucté” caa “nidsl kuote” | raferchet njésive 1 trhegshme t8 Fondit. Fondi | afron
njésité e 1] gdo individi ose subjekti biznes! i ushiron veprimiaring né Shqipéri ose jashtd saj, pér 11 pérdorur si
npE plan me Kontrbul 1§ plreakiugr par punoniisit e e,

Strukiurat @ geverisjes

Aksionarit & Shogbrisa Administruese kané eméruar Késhillin e Administrimit 18 Fonds, | ol péirbéhel nga pesé
anétanit @ Késhillit & Administrimd 18 Shogénsé Administruese:

. ZAdrian Totokog, Kryetar

. ZKiement Mersinl, Anétar

«  Z.Elvis Ponari, Anéitar

+  Z.Abdyl Sarja, Anélar

- Z.Edvin Hoxhaj, Antar

Shogira Administrusss ¢ Fondit ka marmiveshje depozitan me Bankén Amenkane i Investimeve,. N& perputhje
me Ligjin S6/2020 dt. 300472020, “Pér Sipérmarrjet ¢ Investimave Kolektive™, mé poshbé “Ligi”™. Banka ofron
shiirbirme M kujdestart, depozitaril péir aktivel @ fondil. Bankal qf ushirojné vepimianing né Republikén e
Shgiplrisé | nénshirchen rregullimit nga Banka e Shgipénsé (Banka Qendrore) dhe licencohen nga Autordet i
Mbikibgyrjes Financiane (AMF ) pér i vepnear g ruajiis apo dapozitand (8 iondeve invwestmit.

Prospekti | Fondit t& Investimit Sigal Invest

Tarifa & Adrminisirimil pasgyrohel si pérgindje & vierés nato 18 aktiveve 18 Fondit. Ko tarifa do 18 ptd 1.5 % (gd
piké pest pérgind) a viends nato 18 akliveve 18 Fondil. Tarils 8 administimit padlogaritat gdo dité dha zbritel nga
asatel & fondit, ndérea pagesa e saf pér shogéring admintstruese knyhat nplé herd nd mual. Tarfa e Dapozitarit
lMogaritet sl 0.18% & vierds nelo b skiveve né baza vietore. Tarifa Rregullatom logarited sl 0.05% & vienis i
pérgithshme b8 akiiveve bé fondit. Komésionet pér shit-blesjen e akiiveve t& Fondit Bogarten né varési 13 Kushiovwe
& Punés {8 tregul ku kryhel fransaksioni. Tarifa e swdtimit vielor t8 Fondit pErfshihat né anién e adminstrimil
pasi mbulohat nga Shogéria Adminisineesa.



Fondi | Investimit “Sigal Invest"
Shénimet shpjeguese té pasqyrave financiare - 31 dhjetor 2025
(16 giitha shumal jané 1§ shorehura né lekd, pérveg se kur pdreakiohet ndryshe)

2. Politika té réndésishme kontabél

Politikat kryesore kontabél & zbatuara né pérgatijen e kityre pasgyrave inanciane jané shpalosur mi poshii.
Kéto politika jané zbatuar né ményra 1& qendruashme pér té giitha periudhat ¢ paragitura, pérveg rasteve kur
shprahet mdryshe,

2.1. Baza e pérgatitjes

Pasqgyrat financlare t& Fondil jané pérgatitur né pérputhje me kidkesat dhe wdhiizime? & Rregullorss nr. 77, datd
29.06.2011 "Mbi pércakiimin e vierSs sé aseteve W sipermarreve Ui investimil kolektiv dhe lagaritien & vieris

nato 8 aseteve W& tyre pér kuolé ose plr aksion®, referuar si ("Rregulona”), Pasqyral financiare jand pangatitur
né hazé & parimil t& kostos historke,

2.2. Terminologji kryesore

Viera nelo ¢ aktiveve. Diferenca ndérmijel shumés totale b aktivese B2 fondit dhe shumdés totale 16 detyrimit t8
fond® nda paléve & trata,

Viera nelo & aktiveve plr kuotd, Rezullali i presetmil vienss neto b akveve dho numnit folal 18 njisive 18
kuoteve.

MNumrl fotal | kvotave, Nume | kuotave té ditds s& méparshma plus kuotal @ reja 16 emetuar pér kontribube
minus kuokal e trensferuara né fonde 18 ljara.

Kuota t& refa t6 emetuars. Shuma folale e Kontribulawe & bira ppesétuar me vierén nelo (& akifveve pér kuob
nga fmdi i dités s& méparshma.

Tregu aktiv dive jo-aktlv. Tregu konsiderohet aktiv nésa: letral me viend & kapitalil treglohen aktivisht, pér ik
paktiin pérgjstd 20 ditéwe tregtimi nd njé peruwdhé kohe prej tre muajsh; dha letral me viens t& bordit iregtohen
akiivisht, pér 18 pakién pérgjaté 15 ditéve treglimi nd njé perudhé kohe prej tre musjsh.

Norma efektive @ fnleresit 4shtd noma e skonbimit me té cllén e viera akiuala (e skonbuar) & t8 glitha pagesawve
cash éshlié o barapdelshme ma cmimin e njE lstre me vierd 18 borxhil (e clla pérfshin 18 gjiihe kosiot e
iransaksioni] dhe pérfagison norman @ brendshme 8 kthimil & kézaj latre me viers & bondil.

2.3. Viera Neto & Aktiveve (NAV)

Aktivirt neto parfagiisojnii kontributet né para dhe kthimin nga investimi pér kMo kontribute pasi zbriten tarifat dhe
kormagional pdr shodiining administruesa qb jand nd pronési b andtaréve 18 fondd 18 investmit k& komvertuar nd
niéisi kontabil, Gdo kuotii pirfagison nji pjesé proporcionale 18 prondsisé mibi aktivet neto 18 Fondit, MNjasie e
kuotave | referohen shumis tobale b konbibulit 18 plesdtuar ma viersn & njisise s kuotés. Cdo kontribut pasohat
nga Weshieri | nidisist 58 kuotive sig plrshkruhet mi sipir,

2.4. Maonedha funksionale dhe e paragitjes

Kéto pasgyra financane paragitien nd lek@, g Gshiié monedha funksionale @ Fondil, monedha e mjadisil kryesor
ekonomik nié i ciln dshid themelsar foncdi,

2.5. Transaksionet né valuté té hugj

Transaksionel né valuta 16 huaja plekthahan il monsdbin funksionala duke pérdonur kursed 8 kémbamil b8 datave
t8 transaksioneve 18 publikuara nga Banka e Shqipérist. Aktvat dhe detyrimet monetare 18 shprebura ng valulé
8 huaj né datén e raporimil korveriohen ni monedhén funksionale duke plrdonar kursin @ kimbimit (8 datés =&
reporimt. Diferencal né valuté 18 hua| g8 lindin nga pRrkihimi njien né fitim cse humbie,

2.6. Subjekti investues dhe konsolidimi

Fondi ka invesiitord 1& shumbé dhe mban shumé investime. Pasgyral financiane 1 Fondit nuk jand (& konsoliduara
né pasqyral fnanciare 1& shogériss adminisiruese. Fondi 8sME konsidensar se piotiison plitkufizimin e nd entitet
invesiuas, akiivel & te cllit jand t8 ndara nga shogéria administruase dhe u pérkasin velim mbajtésve 1B njisve
& kuotawe.



Fendi i Investimit “Sigal Invest”
Shénimet shpjeguese ti pasqyrave financiare - 31 dhjetor 2025
(8¢ giitha shumat jané 18 shprehura né leke, pérvey se kur pircakiohet ndryshe)

2. Politika té réndésishme kontabél {vazhdim)
2.7. Aktivet financiare dhe detyrimet financiare
2.7.1. Njohja dhe matja fillestare

Aklived dhe detyrimet financiane t Fondit maton flimishi né datén i shiyenes bazuar né vierin e tyre 4 drajid 16
rregulluar pér kostol @ transaksionit. nése ka. Viera e drejié né njohjen fillestare évidentohel ma sa min nga grmimi
| transaksionit. Njé fitim ose hmlﬁengaﬁﬁiaﬂmﬂqmﬁiﬁﬂtmémnmun}hﬂumnﬂmmm
drejté dhe gmimit 1 ransaksionit, | cill mund t8 evidentohot nga transaksione 16 tera akiuake 1 wizhgueshme 1
tregut né 1 njsjtin instrument ose nga nié leknike vigrgsimi, inputel @ 58 cllés parfshijng velim 16 dhéna nga
regjet @ vizhgueshmeg,

2.7.2. Klasifikimi dhe matja mépasshme

Fmdlmmmmmmmmmw.MmmmwmnmmnmEMI
Mnﬂiﬁtﬂﬂlhﬁmhﬂllmﬁmﬂﬁmﬂﬂmmﬁﬁdmmm pér shitje & matura me
vigrén & drojis. Duke qend sa letrat @ borxhit 1 Fondit pérbiihan nga obligacione 1& Qevarisé Shaiptare né datén
@ raportimid, treglimi i 4 cilave nuk o pérmbush pérkufizimin e tregut aktiv, viera 2 drejté e kityre instrementase
malat duke u bazuar né teknilkat athﬁMHEM&ummmwﬁFm duke
nﬁdmurmmayﬂdmwunkmﬁHfundﬁlﬁ%alﬁhwxhitmmshqmmmmﬁﬂtmm
Banka e Shqipérisé q& marin parasysh afatin e tyre dhe t fuksave 18 skantuara nd hazé 18 Rregullores (Shinimi
2.1}
Uﬁtj'r‘rmhmdmdﬂ“h]hunnﬁmﬁHWHHM%EHWWEM&MMpnﬁﬂa-ﬁn
uinmnuuhlﬂﬂmardmﬂmrﬂﬁnmm.ﬁiﬁﬂmmmmdmﬂmullmamum
Gregjistrimi

njihat me vierin e drefis, Diferenca s viergs kontabal 8 mmwmmmmﬂw
mhmhh“mdﬂmrﬂlhmmihnmmm.

Fshirja

Viara kentabél brute e njé aktivi financiar fshihet kur Fondi nuk ka pritshméri 18 arsyashme pisr 1@ rikuperuar nié
aktiv financiar né 1Erésing e 1 0se njé pless W lij. Fondi individualisht béin njé viergsim né lidhie me afatet dhe
shumén & fshirjes nése ka njd pritshmin 8 arsyeshme rikuperimi, Rikuperimat ¢ shumave % fshira mé paard
pérfshinen né humisel nga zdersimi | instrumenteve inanciars’ ne pasqyran & fitimit ose humbjes. Megjithata,
aktivat financiare ga jani: fshing mund | nanshirohen akihvitateve pérmbarimone nié mdiavyre Qi bé jeni né pérputhje
me procedural @ Fondit pér fkupenmin & shumave 16 detyrirmeve.

Zhvlerésimi i aktiveve financiare té mbajtura me kosto té amortizuar.

mmdtﬁﬁtfhdlaﬂﬂmﬁmﬁlﬁh#mhm&.ﬁmmmmﬂﬂ 0 nuk eXziglon asnjé evidence objektive
q& zhvierBsimi ka ndodhur pér njé akiiv fnanciar 1 vierésuar individualisht, gofté | rindésishém apo jo, ajo e
pirfshin aktivin né njé grup aklivesh financiare me karakteristika i ngjashme t& mezikud 18 kredisé dha | Wanisan
ato kolekthvisht péir zhvisnisim.

Faktoniit kryesoré of Shogéria mefr parasysh né prcaktimin ndse njé aktiv financiar éshif i zhvierdsuar jang
status i i | vonuar. Kriteret & Yera kryesone 18 méposhtme pérdoren gjithashby pér & pircakiuar nése ka avidencs
abpeklive g8 ka ndodhur ngé humbje nga zhvierdsimi:
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2. Folitika & réndésishme kontabél (vazhdim)

. mup}&ﬁnmhﬂﬁﬂh:ﬁIthp&gﬁﬂawmtmundﬁammﬂtn}lmuummw
nga eistimat @ shlyeges,

' palawnﬂjﬂmnjiv&uhurulmhwﬁmummwandmaaicﬂuhmmngainfmnmi
financiar g manm Shooinia.

* pala tistar konsideron falimantimn oss nj& ricrganizim financiar,

: nmmﬂnmmmmm”mmmmqammmmmmﬂmm
akonomike kombéare ose lokale gf ndikojné né pald.

Letral me viaré 18 borxhit 18 Fondit parbéhen nga obligations té Qeversé Shgiptare. Asnijs ngjarje humbja nuk

fishié identiflkuar né datéin e raportimit. Vienisimi kneditor | Qeverisa Shoiptare #shié pérrmirdsuar nga S&P dhe

Moody's né dy vilet & fundit

2.B. Matjet e vierés sé drejta

Viara e drajtd’ dshié cmimi gé de t& merrej pilr b shitur njd aiktiv ose do 18 pagubej pér 18 iransfaruar nid detyrim
ridl injd mmmwmulﬂmmmﬁwnﬁnaﬂnamﬂmmmm 58, Né mungess 1§
ﬁ.nﬁhﬂgunm&t&hmﬂrhnpkl!mﬁnFﬂ:ihumnﬁalﬁdaﬁ.mm Fondi mat vierin o drejté
tﬁniﬁhmmmﬁdwup&dmrmmnumrrﬂrﬂhgmw#jm N& rastin & obligacionave
t-iﬂmshtﬂmmqﬁnuhjnneumuﬂnhumﬁh,maamwmﬂnmﬁmmahu
bazuar mé teknikat @ viendsimit g skontoing Puksed @ ardhshme B8 instrumentave 4 Fondit dukes pardorur normas
& yiald-gve i ankandeve té fundil 1@ letrave Emﬂ%&ﬁhﬁmt&wﬁﬁ“mmﬂhﬁmasm
Qé marrin parasysh afatin o tyre dhe 16 Bukseve 16 skontuara né bazé 1 Rreguliores (Shanimi 2.1},

2.9. Mjete monetare

Mietat monetara pérfshijng Bogarit redhdse, depozital & mbajtura né banka dhe investime 1 tiera afatshkurira
mﬂlﬂmhllmtﬁmmahﬂmawﬁinahwjhmuﬁmmmpﬂmaﬂham. Mjatet monetars
mhﬂhmnukﬂﬂntﬁmrﬁzumduuanﬁmmrrmﬂndﬁnalnh‘uﬂafnﬁju.nupnmmnmdmmmumm
il shumé se tre muaj nga data e bledes kasifikahen & depozita me afat prané bankave si nig nén-kategor a
hﬁmdhﬂﬂ:mwmlﬁﬂﬂm

2.10. Shpenzimet operative

Shpenzimet operative pérfshijng vetlim tarifal & gdministrimit,
3. Menaxhimii rrezikut financiar

Ahuﬂtatatuanaﬂmmmmwr&&ﬂrianunﬁnamu:mﬂmtummma
mnmmMamﬂlnmt&%ﬁdmﬁ!.MMnamaﬁhwmmmuﬁmﬂ
ﬂMMunamMMunMwmmaﬁmFﬁmwwlmw
rruimvaupemumtuimmﬁhﬁﬂmﬂuidapﬂmﬁt&dﬁnﬂ:ﬂmlhmhjumlemmmm
mbajlura né kugdestan, | shikaktuar nga falimentimi cse neglizhenca a depozitant. Megjithéise skziston njé kuadér
Il-ujnripinhlutﬂﬁmqﬁalmlnmrmzi:unnhunﬁuﬂvhr&sﬁIMMﬂrﬁlﬁmﬂmmmﬂmﬂ.m
rast b déshiim i tj, EHMHFuﬂphﬁhadeamﬁwﬁmmdiimmm.
Fmgr:niipﬁrﬁlhmmmﬁnittﬁmmtﬁFwﬁthﬁfﬁmmmmmﬁwmampﬁnhﬂa
rrezikut nda}lﬁhHFuﬁmmimmrdrummmmmuﬁm:temwhm
performancin financhare b Fondit,
Uhjuk‘ﬂu‘alh’:.matéflm'mlmﬂltﬁmuﬂnﬂﬂmlhﬂmiﬂﬂmﬂm}anhuﬁmt&ﬁmmwmmiﬂ
Sigurimi qé ekspozimi ndaj mezigeve 18 gBndrojd brenda kityre kufijve. Funksionet & menaxhimit 18 rrezikut
opemacional dha ligior synojné 18 Sigurojnd funksionimin & dubur 48 politicave dha procedurave B8 brendshme, né
ﬁﬁwrﬁqéliniiﬁzmmmziqmmmugjwu. Fondi nuk pdrdor instrurmente financiare darivative
pér 18 mbnojtur kifto ekspozime ndaj mezigeve.
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3. Menaxhimi i rrezikut financiar (vazhdim)

3.1. Kuadri | menaxhimit té rrezikut

Aktivital | Fondit monitorahet dhe menaxhohet nga Shegina Adminisiruese. Né pirputhje me Lig§in nr. S6/2020,
dati 30.04 2020 "Pér siprmarrjat & investimeve kolektive® shogéria administrsese duhat bé krijojl njd funksion 18
WeCanta kushiugr administrinit 18 mazikut,

Kompatencat e Kishillt Administrativ pérfshijing kentrollin dhe mbikéiqyrien e zbatimit 1§ politkave tregtare,
zhvilimin & biznesil 18 shogirisé administrugse; miratimin e politikave financiare dhe investuese; emarmin dhe
shkarkimin & administratoréve ose anétaréve 18 Komitetit (& Investimeve. KBshilli | Administrimit angazhohet 1@
Siguryd b akiel & Shogariss Administruase b jene né pérputhje me Ligjin dhe standardat e kontabilitatit. K ashas

Administrativ cakici anélanat ¢ Komitetit té Investimeve:
*  Z Elvis Ponari, Dreflori | Pérgjithshém | Shogrisé s# Administrimit
* L Klement Marsini, Drejtues Financiar i “SIGAL Insurance Group SH.A "
- z.mm_ndrmﬁmmm:mhmuﬁsmﬂmwnw
s 7 Nalm Haga, Késhar

Fomiteti | investimeve organizon 1 paktén 4 mbledhje né vil, me allim zhivillimin e polikave (8 investimil, kryarjen
o shpémdarjes dhe modifikimit 1& aktiveve dhe paragiien & tyre né shoqdrng administrusse. Kito politika
mibEshieien n&mukﬁﬂﬁa«uﬂumﬁmﬂﬂm}umt&mmﬂtWﬁhﬁﬁﬂkﬁﬂﬁmﬁmm
né plputhie me kufizimet dhe H;rmtmhﬂmlntélnuumnﬂpammumdhamgumu
siparpSrmandura.

3.2. Depozitari

Mé Dazs b Kreut I, nenid 36 18 Ligjit nr. 562020, daté 30.04. 2000 *Par siparmamiel @ nvestimave kelekbve®
rniatuiEFumﬁléhwﬂmpﬁdwanimalmmmbMpmnﬂnﬂdupuzlhﬁwvm.njimaa
licancuar nga Banka & Shgiprisé, pdr shirbimet & kujdestarit 18 miratuar nga Autoritat | MbEEqyres Franciars,
Dapozitar | Fondit né datén o raportimit dhe pér vitin o parfunduar mé pas dshlé Banks Amedkane e Investimeve
SH.A. Funksionel e depozitarit parfshijng llogariten & vierés neto 1§ aktiveve 1 fondit B investimit dhe raportimin
i baza mujore te Shogéria Administruese, duke Eiguruar gf té ardhurat nga transaksione! of pérfahijng aktval
& fondit 18 imestimit 18 shpérmdahenkapitalizohen te anétarst & fondeve né pérputhie me legislacionin e fudg,
dhet informimin @ Autometit 1 Mbikégyries Financlare Pl Goo clshtje gf mund b pérbje shkele 16 legjisiacionit
ose cinim bé interesave 18 andtarive. Vierat e shpalogura né kéte pasqyra financiare | nénshirohen procedurive
mmﬁmmmnmmmmmmmimmmim

3.3. Politika e investimeve

Strategiia e investimit 18 akliveve 18 Fondit 1 investimit Sigal bazohel nE legjistscionin dhe meguiloret & nxjerra
ﬁuﬂ.ﬁhH:.H'ﬂ'l-ﬂn&nnllkﬁn&hmrddmlﬁmmnh!ﬂdqﬁﬁﬂmm,ﬂmmﬁmﬂMii
InmamwmmaMImlﬂm. EM%HIMI&MHW
megulcren nr. 106, daté 30.06.2021 "Mb investimed, huadhénien dhe huamarrjen e sipBrmarjeve 1 licencuara
té imvesbmove kolekive me ofené publike”. Kjo megullore mmnqﬁhm:mmwmmm“mﬁqa
tragiohan né tregje b megulluara nnhmﬂmﬁamm%ﬁ%ﬁﬂwmmu borxhil (&
Mﬂﬂdmmmuﬁmﬂmmﬂnﬂﬂmmma%aﬁhﬁp&ﬂﬂ.ﬂﬁuhhmmum
derl né 40% bé aktiveve dhe jo mé se 10% né nj§ emetues 1§ vabim, Komieti i Investimave ka investuar né
obligacions bi Qevensé Shoiptare gjats vitit
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3. Menaxhimi i rrezikut financiar (vazhdim)
3.4. Rreziku | tregut

Rreziget e tregut lindin nga pozicionat @ hapura né () monedhat e huaja, (b} aktivet dhe detyrimat me interes dhe
(c} mstrementet & kapitalit, té cifat b giitha jand 1& ekspozuara ndaj lévizieve 18 pémijithshme dhe specifke
tresgut. Dvegtimi | Shogéidisa Adminisiruese vendos kufij mbi wierén e mezikul g& maund 18 pranchel. i cill monderehat
G diti. Megjthate, pérdorimi | késaj qasieje nuk parandalon humibjet jshtis ketyre kufiive né rast 18 lévizieve mé
18 réndiésishme 18 tregut.

Hd}ﬂﬁﬂﬂﬁﬁtlrﬂaiﬂﬂ:iﬂtmt&ﬁﬂﬂlﬂ!ﬂlpamqlmﬂnﬂdrtéﬂmﬂn bazohen né njé ndryshim 88 njg taktor
duheinwummmmmﬂmmmmntmmﬂmmmmumummatnﬁﬁn
nga fakiordt mund té lidhen - pér shembull, ndryshimet nié normat e interesit dhe ndryshirme] né nonmat e valubis
58 huaj,

3.4.1. Rreziku i valutés =8 huaj

Fondi githashtu mund 1@ kryejé transaksions né monedha vendass dhé: 13 huaja; si rjedhim lindin ekspazime
ndaf luhatjeve 15 kurss 1 kismbimit. Rrezike | monedhis s& huaj lind kur viera a transaksioneve 18 ardhshme dhe
aktiveve dhe datyrimeve monetare 18 njohura té shprehura nié monedha t era luhatat par shkak b ndnyshimas
na kursin e kimbimit 18 huaj. Rreziku | monedhés né portadolin e investimit menaxhohet duks peitrdorur parimet &
pérputhjes 55 aktveve/delyrimave. Kursi zyrtar | zbatusshim | kémbimit (leku ndaj njdsisé valutors) pér monedhat
kryesora ishie si mé poshis:

31 dhjetor 2025 31 dhjetor 2024
96.77

Eurn QE.15

3.4.2. Rrezikuinormés sé interesit

Hfuhinmnﬁsﬂiﬂaruﬂmalruaafﬁhlﬂt&rrn:l:utﬂhﬂljmnnﬁnhﬁalmmmhm bé normave &
Inmntﬁmmrﬁmdﬁumnnﬁjnnandumeﬂuhmmmamm@qa pér b cilén normma 8 inbisnesit Sshid
ﬂmarn&nhlnﬂnmmhmlir.M}dﬁ}ﬁﬂﬂﬂﬂﬂfﬁghrémmmmammaj rrezikut b normids
sé interesit. Mé& 31 dhjetor 2025, Fondi nuk ka detyrime té réndésishine me interes dhe pér k818 arsye maziku |
nofmies 58 interesil lidhet vatém me aktivet e 1] financiare me inleres, Gmimet & obligacicoeve dhe nomat a
wjmummmluunﬁmmﬂnmm,rﬂmmmmwmmamm
pér Fondin gf ta sigurojd njd normé té brandshme wmwﬂmM.m&mmmmﬂmmﬁsuﬁﬁd—
eve ma 1% pér porololin e hmammﬁmmammmwmmmm-m nato & akbvove
t& Fomfd me 422 mils loké,

3.5, Rreziku i likulditetit

WNé datén e raportimit, 4 vetmet detyrime 18 Fondit jané ndaj Shogérisa s& Adminisiimé, depozitarit dhe
rregullaton pér tanfat @ muaijit dhjetor.
3.6. Rreziku kreditor

Ftluilu.-!:rﬂd‘rtu#drtarmlh:iWﬁnunﬁap&FﬂhnﬁanﬁuﬂnﬂMmﬁﬁmmmhﬁh
18 parmbushé detyrimel @ saj kontraktusle. Pér q8llime 16 raportimit 1 menaxhimit 1& mezikut, Fondi merr né
kansiderati kito elements b ekspozimit ndaj razikut 18 kredisé (si meziku individual | mospagimit dhe rezikuy |
mm;mmwwmmmmmwmmmummwmmﬁm
Shoqérisé Administruese, e cila ashté pérgjegiése par mbakéqyrden e meziut 1§ kradisé sé Fondit, investimel 8
Fondit jané né bono thesar dhe obligacione 18 Qevarisé sé Shaipérisé, nobrsa mijatet moneare jand prang
depozitan.
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3. Menaxhimi | rrezikut financiar (vazhdim)

Viera kontabél @ akliveve financiare pérfagéson ekspozimin maksimal 18 krediss. Ekspozimi maksimal kreditor
ncta) rrezikul i kredisé né datéin e raportimi ishibe s mé poshté:

Shvitrirni 31 dhjetor 2025 ]
Miale mongtane vieih : 878,082 m.iﬁ
Invustmg nd letra me 6,006,785 421243

Té getha motet financiare jand komente dhe nuk jané nd vonass, Nuk Gshis identifikuar asmé ngjare humbjeje
nié datén & rapartimit.

Investime né letra me vierg

Rreziku | kredisé | porofolit 18 latrave me viers 18 investimeve vierésohel né bazé 18 18 dhéinave histonke dhig
vierésima 18 aftasis: sé Qeverisé Shaiptars pér 18 pErmbushur detyrimet & saj kontrakiuale b flukseve monetars
né periudhén afatshkurtés dhe afatgjaté. Oevera Shoiptare viergschet si B8, o aéndrueshmie (pEmirGsuar nga
BB-) bazuar né vierésimin kreditor 18 Standard & Poor's dhe Ba3, @ gEndrueshme, bazuar né vienisimin kredior
t8 Moody™ s, Nuk ka asnjik troguas humbjeje 1§ identifikuar né datin e raportimit

Mjete monetare

Mietet monetare mbahen prané depazitart, mwmdMMH}lin}iwnmu
viargsimit b rmezihut kredibr, Depozitari meguliohel nga Banka o Shogipdhsé ¢ cila monitoron vazhdimish
likuiditatin & bankave t& saj b licencuara, Eanuuwmumrmﬂmw-ﬁ.

3.7. Testimi i zhvlerésimit 1& aktiveve financiare
Pérkufizimi i déshtimit
Fondi konsideron se njil akliv financiar ishté ng déshiim kur:
' mwﬁrnmhﬂmlimuaﬁmmtqmm ndaj Fondit, pa masa
shirénguase nga Fond, sic Bshié realizimi | garanciss (nése ka): ose
* mmwamrwmmﬂmmmmmmmmmmm
. nié vierésimin nése njik pald fetér shié né mospagim, Fondi merr parasysh statusin e vanuar dha
mwwaq&mﬁmwﬁrmunﬁmmuﬂmnﬁpﬁmﬁuﬂ.

Inpistel né vierBsimin nitse njé instrument financiar shte né déshiim dhe réndisia & tyre raend bié ndryshongé me
kalimin & kohés pdr 18 pasgyrear ndryshimed nié rethana. Keto aktive financiare konsidarohan dha klasifikohen s
18 zhviarisuara. Aklivel financiare 18 Fondit nuk jand &= 1 vonuara dhe as té zhwigrisuara nd dabiin @ raportimd,

3.8. Rreziku operacional

Rrezku aperacional Sshid mﬂulhunﬂ:dhﬁamﬂﬂhﬂﬂmmanﬂhmﬂ shikagash & Kihua ma
processt, persanalin, laknologiing dhe infrastrukiurén Fondit, dhe nga faklord 18 jashiém 1 ndryshém nga
rezigel & wﬁmu!nuﬁkdﬂﬂm:ﬂﬂnnlnjﬂdmnng.ihmmﬁdﬂmﬂmm.mmm
& pranuara m&mﬁmmmmmmmnwmlnmmmmmw
i Fondit éshtié 1 menaxhejé mezikun operacional i ményré of 1 balancojé shmangsen & humbjeve financiane
nipémijet procadurave 18 kontroliit gé kufizojng inciativan dhe Kreativitetin, Pérgjeqiisia kryasore plr shaillimin
dhe zbatimin & kontrolieve pér adresimin e mazikut operacional | 8shié cakiuar Keshillit i3 Administrimil,
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4. Paragija me vieré té drejié

Paragitia & vierés s& doojid mmmmmﬁsmﬂmmmm.mﬁmnm“nm
né matjet ¢ vierds s& drejté Eshié gihashtu paragilur mé poshie.

Pércaktimi i vierés sé drejté

Fondi mat vierat & drejta duke pérdorur hierarking o méposhime & vierés s drejtd 8 pasqyron réndising o
mmwupﬂduumwmdﬂnemmahmﬁgﬂmnm Shénimin 2.8. Tabela @ méposhime pércakion vierat
& drejla 18 instrumenteve financiare 18 citat nuk maten me vierén & dreftd, mé 31 dhjetor 2025 dhe 31 dhjetor

2024
Mo kosto te Lipgaritja & vieris 5@ impaktl | vierés si
Aktive financiare - aminrtizissr drefié (Shiénimi 2.8) drejii
31 dhjetar 2025
Mijetst monatana #78 052 178,052 -
Ivvestimse: ni@ betra me viarg 5,868, 048 6,006, TER 108,743
Mekostoteé  Llogaritja e vherés s Impadkti i vierés sié
Aktive financiare amortizuar _ drejté (Shénimi 2.8) dinati
31 dhjetor 2024
kjatet monetne 258,156 258,156 -
Inwestima i ledra mie venk & X23.578 2421242 BT.668

Mijete monetare

Mjetet monetare pérfshijng Boganité mjechése me bankat rezidents. Duke gend se kéto llogan jané atatshkurira,
viera e drejlé & tyre konsiderohet shuma e arkétueshme né datéin & raportirmif.

Bonot dhe obligacionet e thesarit 18 Qeverisé Shqiptare

Latral me vierd t& Qeverisd Shqiptare gmohen me viardn & drefié sic pérshkrubat né Shiinimin 2.8, bazuar né
rraguilong,

3. Mjete mongtare

Mjetel monatare parbhen si mé poshbi:
31 dhjetor 2028 31 dhjetor 2024
Mjnbe monatare nE bankl
rodt Lk BTR.052 258,087
_imares | périogariur s 89
Totail §78 a2 258,156

Té giitha paralé né Bagarité medhése jané vendosur prank Depoaitarit {Shénimi 1)
6. Investime né letra me vierg

H dhjstor 2025 31 dhjator 2024
Wiara nominade 5,800,000 2,200,000
Prisi neto | akumuluar 72,028 72,064
Groimi i blarjes 8§,822.028 2,272,084
Intenes! | plriogartur 6,430 81,510
Viara g drejté i . 96,340 e 97668
Totali 6,008,788 241,242

Gjaté vitit fondi bleu tre obligacions si ni viim:

18 shkurt 2025 me viend nominale 1,200,000 leki pér shumdin 1,200,000 leki;

17 shiator 2025 me viard nominala 1,900,000 heké pér shumén 1,855,701 leké; dha

17 tetor 2025 me vierd nominale 1,000,000 leké pér shumén DB2,514 leks,

Po ashiu, giald vith &skté shitur N piesd @ obligacionit ma vieré nominale 500,000 lekl plr 478, 703 loki,
7. Detyrime pér tarifa

Tawifat llogariten si; jané shpalosur né Shénimin 1,

31 dhjetor 3025 31 dhjstor 2024
Shaginia Admintsineses 8572 L
Drapozitad 1,161 4:?
Fregullator 323 11
Totall 11,154 ) 7318
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