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Raporti 1 Audituesit té Pavarur

Drejtuar Késhillit t&¢ Administrimit t& Fondit té Investimit "Sigal Invest":

Opiﬁibni yné ‘

Sipas opinionit ton€, pasqyrat financiare té€ Fondit t& Investimit "Sigal Invest" (“Fondi”) jané pérgatitur,

né tfé gjitha aspektet materiale, né pérputhje me politikat kontabél té€ specifikuara né shénimin
shpjegues 2 té pasqyrave financiare.

Ne kemi audituar

Pasqyrat financiare té fondit pérfshijné:

e pasqyrén e aktiveve neto mé 31 dhjetor 2024;

e pasqyrén e fitimit ose humbjes pér vitin e mbyllur mé até daté;

e pasqyrén e ndryshimeve né aktivet neto pér vitin e mbyllur mé até daté,;
e pasqyrén e flukseve monetare pér vitin e mbyllur mé até daté; dhe

o shénimet shpjeguese té pasqyrave financiare, té cilat pérfshijné informacion té réndésishém pér
politikat kontabél dhe informacione té tjera shpjeguese.

Baza pér opinionin

Ne e kemi kryer auditimin toné né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té Auditimit (SNA).
Pérgjegjésité tona sipas kétyre standardeve pérshkruhen mé tej né seksionin Pérgjegjésité e
audituesit pér auditimin e pasqyrave financiare té raportit toné.

Ne besojmé se evidenca e auditimit gé kemi marré éshté e mjaftueshme dhe e pérshtatshme pér té
bazuar opinionin toné.

Pavarésia

Ne jemi té pavarur nga fondi né pérputhje me Kodin e Etikés pér Profesionin e Kontabilistit (q&
pérfshin edhe Standardet Ndérkombétare té Pavarésisé) té Bordit t& Standardeve Ndérkombétare té
Etikeés pér Kontabilistét (“kodi i BSNEK”) dhe kérkesat e Kodit t& Etikés pér Audituesit Ligjoré gé jané
té zbatueshme pér auditimin toné té pasqyrave financiare né Shqipéri. Ne kemi pérmbushur
pérgjegjésité e tjera etike né pérputhje me kodin e BSNEK-sé dhe kérkesat e Kodit t€ Etikés pér

Audituesit Ligjoré.

Pérgjegjésité e drejtuesve dhe té personave té ngarkuar me geverisjen né lidhje me
pasqyrat financiare

Drejtuesit jané pérgjegjés pér pérgatitien dhe paragitjen pasqyrave financiare né pérputhje me
shénimin shpjegues 2 té pasqyrave financiare, dhe pér kontrollet e brendshme, té cilat ata i gjykojné
té nevojshme pér pérgatitien e pasqyrave financiare pa anomali materiale, qofshin ato pér shkak té
mashtrimit apo pasaktésive.

Né pérgatitien e pasqyrave financiare, drejtuesit jané pérgjegjés pér té vlerésuar aftésiné e fondit pér
t& kryer veprimtariné né vijimési, duke vendosur né dispozicion informacione pér ¢éshtjet gé kané té
béjné me vijueshmériné e aktivitetit, nése éshté e zbatueshme, pérveg rasteve kur drejtuesit synojné
qé fondi té likuidohet apo té ndérpresé aktivitetin, ose nése nuk ka alternativé tjetér reale pérveg
kétyre.

Personat e ngarkuar me geverisjen jané pérgjegjés pér mbikéqyrjen e procesit té raportimit financiar
té fondit.

PricewaterhouseCoopers Assurance Services SH.P.K.
Rruga Ibrahim Rugova, Sky Tower 9/1, Tirang, Shqipéri
T: +355 (4) 2242 254, F:+355 (4) 2242 639, www.pwc.com /al
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Pérgjegjésité e audituesit pér auditimin e pasqyrave financiare

Objektivat tona jané té arrijmé siguri té arsyeshme qé pasqyrat financiare né térési, nuk pérmbajné
anomali materiale, qofshin ato pér shkak té€ mashtrimit apo té pasaktésive, dhe té léshojmé njé raport
auditimi, duke pérfshiré opinionin toné. Siguria e arsyeshme éshté njé siguri e nivelit té larté, por ajo
nuk jep garanci qé njé auditim i kryer sipas SNA-ve do t& identifikojé gjithmoné, né rast se ekziston,
njé anomali materiale. Anomalité€ mund té vijné si rezultat i mashtrimit apo pasaktésive dhe
konsiderohen materiale nése, individualisht apo t& marra sé& bashku, ekziston njé pritshméri e
arsyeshme gé té kené ndikim né vendimet ekonomike té€ marra nga pérdoruesit né bazé té kétyre
pasqyrave financiare.

Si pjesé e njé auditimi né pérputhje me SNA-t&, ne ushtrojmé gjykim profesional dhe ruajmé
skepticizém profesional gjaté gjithé procesit té auditimit. Pér mé tepér, ne:

e |dentifikojmé dhe vierésojmé rrezikun e anomalisé materiale né pasqyrat financiare, si rezultat i
mashtrimit apo pasaktésisé, hartojmé dhe kryejmé procedura auditimi qé i pérgjigjen kétyre
rreziqeve, si dhe sigurojmé té dhéna té mjaftueshme dhe té pérshtatshme té auditimit, né ményré
gé té shérbejné si bazé pér opinionin toné. Rreziku pér t& mos identifikuar njé anomali materiale si
rezultat i mashtrimit Eshté mé i larté sesa njé anomali si rezultat i pasaktésisé, pér shkak se
mashtrimi mund té pérfshijé njé marréveshje té fshehté, falsifikim, mosveprim té qéllimshém,
shtrembérim, ose shmangie té kontrollit t&¢ brendshém.

e Sigurojmé kuptueshmeéri té kontrolleve té€ brendshme gé mund té jené té nevojshme pér hartimin e
procedurave té auditimit g€ u pérshtaten rrethanave, por jo me géllim qé té shprehim njé opinion
mbi efikasitetin e kontrolleve té brendshme té fondit.

e Vlerésojmé pérshtatshmériné e politikave té pérdorura té kontabilitetit dhe arsyeshmériné e
¢muarjeve kontabél, si edhe té shénimeve shpjeguese té pérgatitura nga drejtuesit.

e Arrijmé né njé pérfundim né lidhje me pérshtatshmériné e parimit kontabél té vijimésisé sé
veprimtarisé té pérdorur nga drejtuesit dhe, bazuar né evidencén e siguruar t€ auditimit, nése ka
njé pasiguri materiale né lidhje me ngjarje apo kushte gé mund té ngjallin dyshime té réndésishme
né lidhje me aftésiné e fondit pér té vijuar veprimtariné. Né rast se arrijmé né pérfundimin qé
ekziston njé pasiguri materiale, jemi té detyruar qé té térheqim vémendjen né raportin toné té
audituesit né lidhje me shénimet shpjeguese té pasqyrave financiare ose, né rast se shénimet
shpjeguese nuk jané té pérshtatshme, té pérfshijmé njé rezervé né opinionin toné. Pérfundimet
tona jané té bazuara né evidencén e auditimit té siguruar deri né datén e raportit toné té
audituesit. Pavarésisht késaj, ngjarje apo kushte né t& ardhmen, mund té shkaktojné ndérprerjen
e vijimésisé sé veprimtarisé sé fondit.

Ne komunikojmé me personat e ngarkuar me geverisjen, ndérmjet té tjerash, né lidhje me géllimin dhe

afatet e planifikuara té auditimit si dhe gjetjet e réndésishme té konstatuara nga audituesi, pérfsl_'liré
mangésité e réndésishme né sistemin e kontrolleve té& brendshme qé identifikojmé gjaté auditimit

toné.

Auditues Ligjor

Tirané&, Shqipéri

Faqe 2



Fondi i Investimit “Sigal Invest”
(té gjitha shumat jané té shprehura né leké, pérvegse nése pércaktohet ndryshe)

Pasqyra e aktiveve neto

Shénime 31 Dhjetor 2024
AKTIVE
Aktive afatshkurtra
Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to 5 258,156
Investime né letra me vleré 6 2,421,242
TOTALI | AKTIVEVE 2,679,398
DETYRIME
Detyrime afatshkurtra
Detyrime pér tarifa 7 7,318
DETYRIMET (me pérjashtim té aktiveve neto qé i pérkasin
mbajtésve té kuotave) 7,318
MJETET NETO QE | PERKASIN MBAJTESVE TE KUOTAVE 2,672,080
Numri i kuotave 2,500.3218
Vlera e aktiveve neto pér kuoté 1,068.6945

Pasqyrat financiare t& Fondi i Investimit “SIGAL INVEST” jané miratuar nga “Sigal Uniga Invest” Shogéria
Administruese e Fondeve té Pensioneve dhe Sipérmarrjes sé Investimeve Kolektive SH.A., si Shoqgéria

Administruese e saj mé 28 Prill 20?% nénshkruar né emér té saj nga:

(\.‘\\\ g
\ =

Elvis Ponari
Administrator

Shénimet né faget 5 deri né 13 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.



Fondi i Investimit “Sigal Invest”
(té gjitha shumat jané té shprehura né leké, pérvegse nése pércaktohet ndryshe)

Pasqyra e fitimit ose humbjes

Pér periudhén nga
themelimi mé 28
shkurt 2023 deri mé

Shénime 31 dhjetor 2024
Té ardhura
Té ardhurat nga interesi 8 1245775
Fitimi i realizuar 26,118
Fitimi i parealizuar nga vlera e drejté 6 97,668
Té ardhurat totale 245,561
Shpenzimet
Shpenzimet e administrimit 9 (73,481)
Shpenzimet totale operative (73,481)
Fitimi i vitit 172,080

Shénimet né faget 5 deri né 13 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.



Fondi i Investimit “Sigal Invest”
(té gjitha shumat jané té shprehura né leké, pérvegse nése pércaktohet ndryshe)

Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto

Pér periudhén nga
themelimi mé 28
shkurt 2023 deri mé
31 dhjetor 2024

Aktivet neto gé i pérkasin mbajtésve té kuotave mé 1 Janar

Shuma e kuotave té emetuara 2,500,000
Shlyerja e kuotave lidhur me largime -
Rritje neto nga transaksionet e kuotave 2,500,000
Rritja e aktiveve neto qé i pérkasin mbajtésve té kuotave nga 172.080
operacionet )

Mé 31 dhjetor 2,672,080

Numri i kuotave né fillim té periudhés

Kuota té reja té€ emetuara nga kontributet 2500.3218
Kuotat lidhur me largimet -
Numri i kuotave né fund té periudhés 2500.3218

Shénimet né faget 5 deri né 13 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.



Fondi i Investimit “Sigal Invest”
(té gjitha shumat jané t& shprehura né leké, pérvegse nése pércaktohet ndryshe)

Pasqyra e flukseve monetare

Pér periudhén
nga themelimi

mé 28 shkurt
2023 deri mé 31
dhjetor 2024
Flukset monetare nga aktivitetet operative
Fitimi i vitit 172,080
Rregullime pér:
Té ardhurat nga interesi 8 (121,775)
Fitimi i realizuar 6 (26,118)
Fitimi i parealizuar nga vlera e drejté 6 (97,668)
(73,481)
Rritje e detyrimeve 7,318
Interesi i marré 78,866
Blerje té letrave me vleré 6 (2,802,246)
Shitje e letrave me vileré 6 547,699
Flukset monetare neto pérdorur né aktivitetet operative (2,241,844)
Flukset monetare pérdorur né aktivitetet financuese
Hyrjet e parave nga kontributet 2,500,000
Flukset monetare neto nga aktivitetet financuese 2,500,000
Rritje neto né mjete monetare dhe ekuivalente me to 258,156
Mijete monetare dhe ekuivalente me to né fillim té periudhés -
Mjete monetare dhe ekuivalente me to né fund té periudhés 4 258,156

Shénimet né faget 5 deri né 13 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.



Fondi i Investimit “Sigal Invest”
S[\er'l’imet shpjeguese té pasqyrave financiare - 31 dhjetor 2024
(té gjitha shumat jané t& shprehura né leké, pérveg se kur pércaktohet ndryshe)

1. Informacion i pérgjithshém

Fondi i Investimit “Sigal Invest” (“Fondi”) &shté njé fond investimesh i autorizuar me Vendim té& Bordit t& Autoritetit
té Mbikéqyrjes Financiare (“AMF”) nr. 17, daté 28 shkurt 2023. Objektivi i Fondit éshté té gjenerojé rritie t&
afatmesme dhe afatgjaté té kapitalit té njé portofoli letrash borxhi t& emetuara nga Qeveria Shqiptare. Fondi éshté
nén administrimin e “Sigal Uniga Invest” Shoqéri e Administrimit t& Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve té
Investimeve Kolektive SH.A.” (“Shoqéria Administruese”) e cila &shté licencuar nga AMF mé 30 mars 2011.

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare ka miratuar Banka Amerikane e Investimeve (ABI Bank) si kujdestar
(“Depozitari”) i Fondit. Shogéria Administruese dhe Depozitari kérkohet t€ mbajné aktivet, veprimtariné dhe té
dhénat e Fondit té€ ndara nga aktivet, veprimtaria dhe té€ dhénat e veta.

Shogéria Administruese e Fondit éshté me seli né Rrugén "Ukraina e Liré", Ndértesa Teknoprojekt, Tiranég,
Shqipéri.

Né kéto pasqyra financiare, fjala "kuoté" ose "njési kuote" i referohet njésive té térheqgshme té Fondit. Fondi i ofron
njésité e tij ¢do individi ose subjekti biznesi qé ushtron veprimtariné né Shqipéri ose jashté saj, pér t'i pérdorur si
njé plan me kontribut té€ pércaktuar pér punonjésit e tyre.

Strukturat e geverisjes

Aksionarét e Shoqgérisé Administruese kané eméruar Késhillin e Administrimit t&€ Fondit, i cili pérbéhet nga pesé
anétarét e Késhillit t&¢ Administrimit t& Shoqgérisé Administruese:

»  Z.Adrian Totokogi, Kryetar
+  Z.Klement Mersini, Anétar
»  Z.Elvis Ponari, Anétar

*  Z.Abdyl Sarja, Anétar

+  Z.Edvin Hoxhaj, Anétar

Depozitari

Shogéria Administruese e Fondit ka marréveshje depozitari me Bankén Amerikane té Investimeve.. Né pérputhje
me Ligjin 56/2020 dt. 30/04/2020, “Pér Sipérmarrjet e Investimeve Kolektive”, mé poshté “Ligji”, Banka ofron
shérbime té kujdestarit, depozitarit pér aktivet e fondit. Bankat qé& ushtrojné veprimtariné né Republikén e
Shqipérisé i nénshtrohen rregullimit nga Banka e Shqipérisé (Banka Qendrore) dhe licencohen nga Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare (AMF) pér té vepruar si ruajtés apo depozitaré té fondeve investimit.

Prospekti i Fondit té Investimit Sigal Invest

Tarifa e Administrimit pasqyrohet si pérgindje e vlerés neto té aktiveve té Fondit. Kjo tarifé do té jeté 1.5 % (njé
piké pesé pérgind) e vlerés neto té aktiveve t& Fondit. Tarifa e administrimit pérllogaritet gdo dité dhe zbritet nga
asetet e fondit, ndérsa pagesa e saj pér shoqériné administruese kryhet njé heré né muaj. Tarifa e Depozitarit
llogaritet si 0.18% e vlerés neto té aktiveve né baza vjetore. Tarifa Rregullatore llogaritet si 0.05% e vlerés sé
pérgjithshme té aktiveve té fondit. Komisionet pér shit-blerjen e aktiveve té Fondit llogariten né varési té& Kushteve
té Punés té tregut ku kryhet transaksioni. Tarifa e auditimit vjetor t& Fondit pérfshihet né tarifén e administrimit

pasi mbulohet nga Shogéria Administruese.



Fogdi i Investimit “Sigal Invest”
S!'\elj_lmet shpjeg_ue§e té pasqyrave financiare - 31 dhjetor 2024
(té gjitha shumat jané té shprehura né leké, pérveg se kur pércaktohet ndryshe)

2. Politika té réndésishme kontabél

Politikat kryesore kontabél té zbatuara né pérgatitien e kétyre pasqyrave financiare jané shpalosur mé poshté.
Kéto politika jané zbatuar né ményré té qendrueshme pér té gjitha periudhat e paragitura, pérveg rasteve kur
shprehet ndryshe.

2.1. Baza e pérgatitjes

Pasqyrat financiare té Fondit jané pérgatitur né pérputhje me kérkesat dhe udhézimet e Rregullores nr. 77, daté
29.06.2011 "Mbi pércaktimin e vlerés sé aseteve té sipermarrjeve té investimit kolektiv dhe llogaritjen e vierés
neto té aseteve té tyre pér kuoté ose pér aksion", referuar si (“Rregullorja”). Pasqyrat financiare jané pérgatitur
né bazé té parimit té kostos historike.

2.2. Terminologji kryesore

Vilera neto e aktiveve. Diferenca ndérmjet shumés totale té aktiveve té fondit dhe shumés totale té detyrimit té
fondit ndaj paléve té treta.

Viera neto e aktiveve pér kuoté. Rezultati i pjesétimit vlerés neto té aktiveve dhe numrit total té njésive té
kuotave.

Numri total i kuotave. Numri i kuotave té dités sé méparshme plus kuotat e reja té€ emetuara pér kontributet
minus kuotat e transferuara né fonde té tjera.

Kuota té reja té emetuara. Shuma totale e kontributeve té béra pjesétuar me vlerén neto té aktiveve pér kuoté
nga fundi i dités sé méparshme.

Tregu aktiv dhe jo-aktiv. Tregu konsiderohet aktiv nése: letrat me vleré té kapitalit tregtohen aktivisht, pér té
paktén pérgjaté 20 ditéve tregtimi né njé periudhé kohe prej tre muajsh; dhe letrat me vieré té borxhit tregtohen
aktivisht, pér té paktén pérgjaté 15 ditéve tregtimi né njé periudhé kohe prej tre muajsh.

Norma efektive e interesit éshté norma e skontimit me té cilén e vlera aktuale (e skontuar) e té gjitha pagesave

cash éshté e barazvlefshme me ¢mimin e njé letre me vleré té borxhit (e cila pérfshin té gjitha kostot e
transaksionit) dhe pérfagéson normén e brendshme té kthimit t& késaj letre me vieré té borxhit.

2.3. Vlera Neto e Aktiveve (NAV)

Aktivet neto pérfaqésojné kontributet né para dhe kthimin nga investimi pér kéto kontribute pasi zbriten tarifat dhe
komisionet pér shogériné administruese qé jané né pronési té anétaréve té fondit té investimit té konvertuar né
njési kontabél. Gdo kuoté pérfagéson njé pjesé proporcionale té pronésisé mbi aktivet neto té Fondit. Njésité e
kuotave i referohen shumés totale té kontributit t& pjesétuar me vlerén e njésisé sé kuotés. Gdo kontribut pasohet
nga léshimi i njésisé sé kuotave sig pérshkruhet mé sipér.

2.4. Monedha funksionale dhe e paragitjes

Kéto pasqyra financiare paragiten né leké, gé éshté monedha funksionale e Fondit, monedha e mjedisit kryesor
ekonomik né té cilin éshté themeluar fondi.

2.5. Transaksionet né valuté té huaj

Transaksionet né valuta té huaja pérkthehen né monedhén funksionale duke pérdorur kurset e kémbimit té datave
té transaksioneve té publikuara nga Banka e Shqipérisé. Aktivet dhe detyrimet monetare té shprehura né valuté
t& huaj né datén e raportimit konvertohen né monedhén funksionale duke pérdorur kursin e kémbimit té datés sé

raportimit. Diferencat né valuté té huaj g8 lindin nga pérkthimi njihen né fitim ose humbje.
2.6. Subjekti investues dhe konsolidimi

Fondi ka investitoré t& shumté dhe mban shumé investime. Pasqyrat financiare té Fondit nuk jané té konsoliduara
né pasqyrat financiare té shogérisé administruese. Fondi éshté konsideruar se plotéson pérkufizimin e njé entiteti
investues, aktivet e te cilit jané té ndara nga shogéria administruese dhe u pérkasin vetém mbajtésve té njésive

té kuotave.



Fon_:ndi i Investimit “Sigal Invest”
S[\elj'lmet shpjequese té pasqyrave financiare - 31 dhjetor 2024
(té gjitha shumat jané té shprehura né leké, pérveg se kur pércaktohet ndryshe)

2. Politika té réndésishme kontabél (vazhdim)
2.7. Aktivet financiare dhe detyrimet financiare
2.7.1. Njohja dhe matja fillestare

Aktivet dhe detyrimet financiare té Fondit maten fillimisht né datén e shlyerjes bazuar né vierén e tyre té drejté té
rregulluar pér kostot e transaksionit, nése ka. Vlera e drejté né njohjen fillestare evidentohet mé sé miri nga gmimi
i transaksionit. Njé fitim ose humbje nga njohja fillestare regjistrohet vetém nése ka njé diferencé midis vlerés sé
drejté dhe gmimit té transaksionit, i cili mund té evidentohet nga transaksione té tjera aktuale t& vézhgueshme té
tregut né té njéjtin instrument ose nga njé tekniké vlerésimi, inputet e sé cilés pérfshijné vetém té dhéna nga
tregjet e vézhgueshme.

2.7.2. Klasifikimi dhe matja mépasshme

Fondi nuk ka investime né letra me vleré té kapitalit. Letrat me vleré t€ borxhit klasifikohen nga Késhilli i
Administrimit dhe Komiteti i Investimeve té Shoqérisé Administruese si té disponueshme pér shitje t& matura me
vlerén e drejté. Duke gené se letrat e borxhit t& Fondit pérbéhen nga obligacione té€ Qeverisé Shqiptare né datén
e raportimit, tregtimi i té cilave nuk e pérmbush pérkufizimin e tregut aktiv, viera e drejté e kétyre instrumentave
matet duke u bazuar né teknikat e vierésimit qé skontojné flukset e ardhshme té instrumentave té Fondit duke
pérdorur normat e yield-eve té ankandeve té fundit té letrave té borxhit t& Qeverisé Shqiptare té€ publikuara nga
Banka e Shqipérisé qé marrin parasysh afatin e tyre dhe té flukseve té skontuara né bazé té Rregullores (Shénimi
2.1),

Detyrimet financiare do té kryhen né varési té llojit té aktiveve dhe té klasifikimit t& béré né pérputhje me politikén
e investimeve té sipérmarrjes sé investimeve, sig éshté pércaktuar né prospekt dhe né rregullat e sipérmarrjes.

Cregjistrimi

Aktivet financiare gregjistrohen kur té drejtat & lindin nga kontratat pérkatése jané shuar né saj té shlyerjes apo
transferimit. Fondi gregjistron njé detyrim financiar kur kushtet e tij modifikohen dhe flukset monetare té detyrimit
t& modifikuar jané thelbésisht t& ndryshme. N& kété rast, njé detyrim i ri financiar i bazuar né kushtet e modifikuara
njihet me vlerén e drejté. Diferenca midis vlerés kontabél té detyrimit financiar té shiyer dhe detyrimit té ri financiar
me kushte té modifikuara njihet né fitim ose humbje.

Fshirja

Vlera kontabél bruto e njé aktivi financiar fshihet kur Fondi nuk ka pritshméri té arsyeshme pér té rikuperuar njé
aktiv financiar né térésiné e tij ose njé pjesé té tij. Fondi individualisht bén njé vierésim né lidhje me afatet dhe
shumén e fshirjes nése ka njé pritshméri t& arsyeshme rikuperimi. Rikuperimet e shumave té fshira mé paré
pérfshihen né 'humbjet nga zhvlerésimi i instrumenteve financiare’ né pasqyrén e fitimit ose humbjes. Megjithaté,
aktivet financiare qé jané fshiré mund tii nénshtrohen aktiviteteve pérmbarimore né ményré qé té jené né pérputhje
me procedurat e Fondit pér rikuperimin e shumave té detyrimeve.

Zhvlerésimi i aktiveve financiare t& mbajtura me kosto té amortizuar.

Humbjet nga zhvlerésimi njihen né fitim ose humbje kur ndodhin pér shkak t& njé ose mé shumé ngjarjeve
(“ngjarjet € humbjes”) qé& kané ndodhur pas njohjes fillestare té aktivit financiar dhe qé kané njé ndikim né shumén
ose kohén e flukseve monetare té vlerésuara té ardhshme té aktivi financiar ose grupi i aktiveve financiare qé
mund té vierésohen né ményré té besueshme. Nése Shoqéria pércakton se nuk ekziston asnjé evidenceé objektive
qé zhvlerésimi ka ndodhur pér njé aktiv financiar té vierésuar individualisht, qofté i réndésishém apo jo, ajo e
pérfshin aktivin né njé grup aktivesh financiare me karakteristika té ngjashme t& rrezikut té kredisé dhe i vleréson
ato kolektivisht pér zhvlerésim.

Faktorét kryesoré q& Shoqéria merr parasysh né pércaktimin nése njé aktiv financiar éshté i zhvlerésuar jané
statusi i tij i vonuar. Kriteret e tjera kryesore t& méposhtme pérdoren gjithashtu pér té pércaktuar nése ka evidencé
objektive qé ka ndodhur njé humbje nga zhvlerésimi:
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2 Politika té réndésishme kontabél (vazhdim)

. ¢do pjesé ose kést éshté i vonuar dhe pagesa e vonuar nuk mund t'i atribuohet njé vonese té shkaktuar
nga sistemet e shlyerjes.

. pala tjetér pérjeton njé véshtirési té konsiderueshme financiare si¢ déshmohet nga informacioni i saj
financiar g€ merr Shoqéria.

. pala tjetér konsideron falimentimin ose njé riorganizim financiar.

. ka njé ndryshim té pafavorshém né statusin e pagesés sé palés tjetér si rezultat i ndryshimeve né kushtet
ekonomike kombétare ose lokale gé ndikojné né palé.

Letrat me vleré té borxhit t& Fondit pérbéhen nga obligacione té Qeverisé Shqiptare. Asnjé ngjarje humbje nuk
éshté identifikuar né datén e raportimit. Vlerésimi kreditor i Qeverisé Shqiptare éshté pérmirésuar nga S&P dhe
Moody’s né dy vitet e fundit.

2.8. Matjet e vlerés sé drejté

'Vlera e drejté' éshté gmimi qé do t& merrej pér té shitur njé aktiv ose do té paguhej pér té transferuar njé detyrim
né njé transaksion té rregullt midis pjesémarrésve té tregut né datén e matjes né principalin ose, né mungesé té
tij, né tregun mé té favorshém pér té cilin Fondi ka qasje né até daté. Kur disponohet, Fondi mat vlerén e drejté
t& njé instrumenti duke pérdorur gmimin e kuotuar né njé treg aktiv pér até instrument. Né rastin e obligacioneve
té Qeverisé Shqiptare gé nuk jané té tregtuara né njé treg aktiv, vlera e drejté né datén e raportimit matet duke u
bazuar né teknikat e vierésimit qé skontojné flukset e ardhshme té instrumentave té Fondit duke pérdorur normat
e yield-eve té ankandeve té fundit té letrave té borxhit t& Qeverisé Shqiptare té publikuara nga Banka e Shqipérisé
qé marrin parasysh afatin e tyre dhe té flukseve té skontuara né bazé té Rregullores (Shénimi 2.1).

2.9. Mjete monetare dhe ekuivalentet me to

Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to pérfshijné llogarité rriedhése, depozitat e mbajtura né banka dhe
investime té tjera afatshkurtra me likuiditet té larté me maturime origjinale prej tre muajsh ose mé pak nga data e
blerjes. Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to mbahen me kosto té amortizuar duke pérdorur metodén e interesit
efektiv. Depozitat me afat me maturitet origjinal mé shumé se tre muaj nga data e blerjes klasifikohen si depozita
me afat prané bankave si njé nén-kategori e kredive dhe aktiveve financiare té arkétueshme.

2.10. Shpenzimet operative

Shpenzimet operative pérfshijné vetém tarifat e administrimit.
3. Menaxhimi i rrezikut financiar

Aktivitetet e Fondit e ekspozojné até ndaj njé séré rrezigesh financiare: rrezikun e tregut (pérfshiré rrezikun e
monedhés, rrezikun e normés sé interesit té vlerés sé drejté, rrezikun e normés sé interesit té rrjedhés sé parasé
dhe rrezikun e ¢mimit), rrezikun kreditor dhe rrezikun e likuiditetit. Fondi éshté gjithashtu i ekspozuar ndaj
rrezigeve operacionale si rreziku i depozitarit. Rreziku i depozitarit éshté rreziku i humbjes sé letrave me vleré té
mbaijtura né kujdestari, i shkaktuar nga falimentimi ose neglizhenca e depozitarit. Megjithése ekziston njé kuadér
ligjor i pérshtatshém qé eliminon rrezikun e humbjes sé vlerés sé letrave me vleré té mbajtura nga depozitari, né
rast t& déshtimit té tij, aftésia e Fondit pér té transferuar letra me vieré mund té démtohet pérkohésisht.

Programi i pérgjithshém i menaxhimit té rrezikut té& Fondit kérkon té maksimizojé kthimet e pérftuara pér nivelin e
rrezikut ndaj té cilit Fondi &shté i ekspozuar dhe synon té minimizojé efektet e mundshme negative né
performancén financiare té Fondit.

Objektivat kryesore té funksionit t& menaxhimit té rrezikut financiar jané vendosja e kufijve té rrezikut dhe mé pas
sigurimi qé ekspozimi ndaj rrezigeve té gqéndrojé brenda kétyre kufijve. Funksionet e menaxhimit t& rrezikut
operacional dhe ligjor synojné té sigurojné funksionimin e duhur té politikave dhe procedurave té brendshme, né
ményré qé té minimizohen rreziget operacionale dhe ligjore. Fondi nuk pérdor instrumente financiare derivative
pér té mbrojtur kéto ekspozime ndaj rrezigeve.
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3. Menaxhimi i rrezikut financiar (vazhdim)

3.1. Kuadri i menaxhimit té rrezikut

Aktiviteti i Fondit monitorohet dhe menaxhohet nga Shoqéria Administruese. Né pérputhje me Ligjin nr. 56/2020,
daté 30.04.2020 "Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive" shogéria administruese duhet & krijojé njé funksion té
veganté kushtuar administrimit té rrezikut.

Kompetencat e Késhillit Administrativ pérfshijné kontrollin dhe mbikéqyrien e zbatimit t& politikave tregtare,
zhvillimin e biznesit té€ shogérisé administruese; miratimin e politikave financiare dhe investuese; emérimin dhe
shkarkimin e administratoréve ose anétaréve té Komitetit t& Investimeve. Késhilli i Administrimit angazhohet té
sigurojé qé aktet e Shoqgérisé Administruese té jené né pérputhje me Ligjin dhe standardet e kontabilitetit. Késhilli
Administrativ caktoi anétarét e Komitetit té Investimeve:

e Z. Elvis Ponari, Drejtori i Pérgjithshém i Shoqérisé sé Administrimit

e Z. Klement Mersini, Drejtues Financiar i “SIGAL Uniga Group Austria”.

e Z.Blodin Cugi, Administrator i Shérbimeve Késhilluese té Investimeve Caesar
e Z. Naim Hasa, Késhilltar

Komiteti i Investimeve organizon té paktén 4 mbledhje né vit, me qéllim zhvillimin e politikave té investimit, kryerjen
e shpérndarjes dhe modifikimit t€ aktiveve dhe paraqitien e tyre né shogériné administruese. Kéto politika
mbéshteten né analizat cilésore dhe sasiore té tregjeve té kapitalit, tregjeve té riskut dhe analizave té tjera teknike
né pérputhje me kufizimet dhe limitet maksimale té investimit t& pércaktuara me ligj dhe rregulloret e
sipérpérmendura.

3.2. Depozitari

Né bazé té Kreut I, nenit 36 té Ligjit nr. 56/2020, daté 30.04.2020 "Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive"
mjetet e fondit t& investimeve pérfshiré paraté dhe ekuivalentét e tyre, mbahen prané njé depozitari té vetém, njé
banké e licencuar nga Banka e Shqipérisé, pér shérbimet e kujdestarit t& miratuar nga Autoriteti i Mbikéqgyries
Financiare. Depozitari i Fondit né datén e raportimit dhe pér vitin e pérfunduar mé pas éshté Banka Amerikane e
Investimeve SH.A. Funksionet e depozitarit pérfshijné llogaritien e vierés neto té aktiveve té fondit té investimit
dhe raportimin né baza mujore te Shoqéria Administruese, duke siguruar qé té ardhurat nga transaksionet qé
pérfshijné aktivet e fondit t& investimit t& shpérndahen/kapitalizohen te anétarét e fondeve né pérputhje me
legjislacionin né fugi, dhe informimin e Autoritetit t&¢ Mbikéqyrjes Financiare pér ¢do géshtje gé mund té pérbéjé
shkelje té legjislacionit ose cénim té interesave té anétaréve. Vlerat e shpalosura né kéto pasqyra financiare i
nénshtrohen procedurave té plota t& konfirmimit dhe rakordimit ndérmjet Shoqérisé Administruese dhe

Depozitarit.

3.3. Politika e investimeve

Strategjia e investimit t& aktiveve té Fondit té investimit Sigal bazohet né legjislacionin dhe rregulloret e nxjerra
nga AMF, si dhe né politikén e brendshme té investimit t& Shoqérisé Administruese, té propozuar nga Komiteti i
Investimeve dhe miratuar nga Késhilli i Administrimit té saj. Shogérisé Administruese i kérkohet té respektojé
rregulloren nr. 106, daté 30.06.2021 “Mbi investimet, huadhénien dhe huamarrjen e sipérmarrjeve té licencuara
té investimeve kolektive me oferté publike”. Kjo rregullore kérkon gé fondet té investohen né letra me vleré qé
tregtohen né tregje té rregulluara ose bono thesari apo obligacione té Qeverisé Shqiptare, ose titujt e borxhit té
bankave dhe institucioneve financiare té mbikéqyrura nga Banka e Shqipérisé. Kéto té fundit mund té investohen
deri né 40% t& aktiveve dhe jo mé se 10% né njé emetues té vetém. Komiteti i Investimeve ka investuar né

obligacione t& Qeverisé Shqiptare gjaté vitit.
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3. Menaxhimi i rrezikut financiar (vazhdim)
3.4. Rreziku i tregut

Rreziget e tregut lindin nga pozicionet e hapura né (a) monedhat e huaja, (b) aktivet dhe detyrimet me interes dhe
(c) instrumentet e kapitalit, té cilat té gjitha jané té ekspozuara ndaj lévizjeve té pérgjithshme dhe specifike t&
tregut. Drejtimi i Shogérisé Administruese vendos kufij mbi vlerén e rrezikut gé¢ mund té pranohet, i cili monitorohet
¢do dité. Megjithaté, pérdorimi i késaj qasjeje nuk parandalon humbjet jashté kétyre kufijve né rast té lévizjeve mé
té réndésishme té tregut.

Ndjeshmérité ndaj rrezigeve té tregut jané paragitur mé poshté dhe ato bazohen né njé ndryshim té njé faktori
duke i mbaijtur té gjithé faktorét e tjeré konstant. Né praktiké kjo nuk ka gjasa t€ ndodhé dhe ndryshimet né disa
nga faktorét mund té lidhen - pér shembull, ndryshimet né normat e interesit dhe ndryshimet né normat e valutés
sé huaj.

3.4.1. Rreziku i valutés sé huaj

Fondi gjithashtu mund té kryejé transaksione né monedha vendase dhe té huaja; si rfjedhim lindin ekspozime
ndaj luhatjeve té kursit t& kémbimit. Rreziku i monedhés sé huaj lind kur vlera e transaksioneve té ardhshme dhe
aktiveve dhe detyrimeve monetare té njohura té shprehura né monedha té tjera luhatet pér shkak té& ndryshimeve
né kursin e kémbimit t& huaj. Rreziku i monedhés né portofolin e investimit menaxhohet duke pérdorur parimet e
pérputhjes sé aktiveve/detyrimeve. Kursi zyrtar i zbatueshém i kémbimit (leku ndaj njésisé valutore) pér monedhat
kryesore ishte si mé poshté:

31 Dhjetor 2024
Euro 98.15

3.4.2. Rreziku i normés sé interesit

Rreziku i normés sé interesit pérbéhet nga efektet e rrezikut té luhatjeve né nivelet mbizotéruese té normave te
interesit té tregut né pozicionin e tij financiar dhe flukset monetare kohézgjatja pér té cilén norma e interesit éshté
fiksuar né njé instrument financiar, prandaj tregon se né ¢faré mase éshté e ekspozuar ndaj rrezikut t& normés
sé interesit. M& 31 Dhjetor 2024, Fondi nuk ka detyrime té réndésishme me interes dhe pér kété arsye rreziku i
normés sé interesit lidhet vetém me aktivet e tij financiare me interes. Gmimet e obligacioneve dhe normat e
interesit jané té lidhura né ményré té kundért. Nga ana tjetér, njé mjedis me norma té uléta interesi e bén sfidues
pér Fondin qé té sigurojé njé normé té brendshme té pérshtatshme kthimi. Njé rritje/ulje paralele e kurbés sé yield-
eve me 1% pér portofolin e letrave me vieré me té ardhura fikse do té ulte/rriste vlerén e drejté neto té aktiveve
té Fondit me 160 mijé leké.

3.5. Rreziku i likuiditetit

Né& datén e raportimit, t& vetmet detyrime t& Fondit jané ndaj Shoqérisé sé Administrimit, depozitarit dhe
rregullatorit pér tarifat e muajit dhjetor.

3.6. Rreziku kreditor

Rreziku kreditor &shté rreziku i humbjes financiare pér Fondin nése njé palé e njé instrumenti financiar nuk arrin
t& pérmbushé detyrimet e saj kontraktuale. Pér géllime té raportimit t& menaxhimit té rrezikut, Fondi merr né
konsideraté kéto elemente té ekspozimit ndaj rrezikut té kredisé (si rreziku individual i mospagimit dhe rreziku i
sektorit). Késhilli Administrativ ia ka deleguar pérgjegjésiné pér menaxhimin e rrezikut té kredisé Drejtimit té
Shoqérisé Administruese, e cila &shté pérgjegjése pér mbikéqyrjen e rrezikut té kredisé sé Fondit. Investimet e
Fondit jan& né bono thesari dhe obligacione t& Qeverisé sé Shqipérisé, ndérsa paraté dhe ekuivalentét e saj jané

prané depozitarit.
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3 Menaxhimi i rrezikut financiar (vazhdim)

Vlera kontabél e aktiveve financiare pérfagéson ekspozimin maksimal té kredisé. Ekspozimi maksimal kreditor
ndaj rrezikut té kredisé né datén e raportimit ishte si mé poshté:

Shénim 31 Dhjetor 2024
Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to 5 258,156
Investime né letra me vleré 6 2,421,242
Vlera kontabél 2,679,398

Té gjitha mjetet financiare jané korrente dhe nuk jané né vonesé. Nuk éshté identifikuar asnjé ngjarje humbjeje
né datén e raportimit.

Investime né letra me vileré

Rreziku i kredisé i portofolit t& letrave me vleré té investimeve vierésohet né bazé té té dhénave historike dhe
vlerésimit té aftésisé sé Qeverisé Shqiptare pér té pérmbushur detyrimet e saj kontraktuale té flukseve monetare
né periudhén afatshkurtér dhe afatgjaté. Qeveria Shqiptare vlerésohet si BB, e géndrueshme (pérmirésuar nga
BB-) bazuar né vlerésimin kreditor té Standard & Poor's dhe Ba3, e qéndrueshme, bazuar né vlerésimin kreditor
té Moody's. Nuk ka asnjé tregues humbjeje t€ identifikuar né datén e raportimit.

Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to

Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to mbahen prané depozitarit. Depozitari nuk éshté i vierésuar nga njé
organizaté e pavarur e vlerésimit té rrezikut kreditor. Depozitari rregullohet nga Banka e Shqipérisé e cila
monitoron vazhdimisht likuiditetin e bankave té saj té licencuara. Banka e Shqipérisé nuk ka raportuar ndonjé
problem likuiditeti.

3.7. Testimi i zhvlerésimit té aktiveve financiare
Pérkufizimi i déshtimit
Fondi konsideron se njé aktiv financiar éshté né déshtim kur:

. pala tjetér nuk ka gjasa té paguajé plotésisht detyrimet e saj kreditore ndaj Fondit, pa masa
shtrénguese nga Fondi, si¢ éshté realizimi i garancisé (nése ka); ose

. pala tjetér éshté e vonuar pér mé shumé se 90 dité pér gdo detyrim kredie materiale ndaj Fondit.

. né vlerésimin nése njé palé tietér éshté né mospagim, Fondi merr parasysh statusin e vonuar dhe

mospagesén e njé detyrimi tjetér té té njéjtit emetues ndaj paléve té treta.

Inputet né vierésimin nése njé instrument financiar éshté né déshtim dhe réndésia e tyre mund té ndryshojné me
kalimin e kohés pér té pasqyruar ndryshimet né rrethana. Kéto aktive financiare konsiderohen dhe klasifikohen si
t& zhvlerésuara. Aktivet financiare té Fondit nuk jané as té vonuara dhe as té zhvlerésuara né datén e raportimit.

3.8. Rreziku operacional

Rreziku operacional éshté rreziku i humbjes direkte ose indirekte gé vien nga njé larmi shkagesh té lidhura me
proceset, personelin, teknologjiné dhe infrastrukturén e Fondit, dhe nga faktoré té jashtém té ndryshém nga
rreziqet e kreditit, t& tregut dhe té likuiditetit, si ato gé rrjedhin nga kérkesat ligjore dhe rregullatore. dhe standardet
e pranuara pérgjithésisht té sjelljes sé korporatés duke pérjashtuar reputacionin dhe rrezikun strategjik. Objektivi
i Fondit 8shté t& menaxhojé rrezikun operacional né ményré qé té balancojé shmangien e humbjeve financiare
népérmijet procedurave té kontrollit gé kufizojné iniciativén dhe kreativitetin. Pérgjegjésia kryesore pér zhvillimin
dhe zbatimin e kontrolleve pér adresimin e rrezikut operacional i éshté caktuar Késhillit t&¢ Administrimit.



Fondi i Investimit “Sigal Invest”
S!?er.\_imet shpjeguese té pasqyrave financiare - 31 dhjetor 2024
(té gjitha shumat jané t& shprehura né leké, pérveg se kur pércaktohet ndryshe)

4. Paraqitja me vleré té drejté

Paraqitja e vlerés sé drejté té aktiveve financiare t& Shoqérisé jepet mé poshté. Vlera neto e aktiveve e bazuar
né matjet e vlerés sé drejté éshté gjithashtu paragitur mé poshté.

Pércaktimi i vlerés sé drejté

Fondi mat vlerat e drejta duke pérdorur hierarkiné e méposhtme té vierés sé drejté qé pasqyron réndésiné e
inputeve té pérdorura né kryerjen e matjeve shpjegohen né Shénimin 2.8. Tabela e méposhtme pércakton vlerat
e drejta té instrumenteve financiare té cilat nuk maten me vlerén e drejté, mé 31 Dhjetor 2024:

Me kosto té Llogaritja e vlerés sé Impakti i vierés sé
Aktive financiare amortizuar drejté (Shénime 2.8) drejté
31 Dhjetor 2024
Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to 258,156 258,156 -
Investime né letra me vieré 2,323,574 2,421,242 97,668

Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to

Mjetet monetare dhe ekuivalentet me to pérfshijné llogarité rriedhése me bankat rezidente. Duke gené se kéto
llogari jané afatshkurtra, vlera e drejté e tyre konsiderohet shuma e arkétueshme né datén e raportimit.

Bonot dhe obligacionet e thesarit t€ Qeverisé Shqiptare

Letrat me vleré t& Qeverisé Shqiptare gmohen me vlerén e drejté si¢ pérshkruhet né Shénimin 2.8, bazuar né
rregullore.

5. Mijetet monetare dhe ekuivalentet me to
Mijetet monetare dhe ekuivalentet me to pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2024

Mjete monetare né banké

né Leké 258,057
Interes i pérllogaritur 99
Totali 258,156

Té gjitha paraté né llogarité rrjedhése jané vendosur prané Depozitarit (Shénimi 1).
6. Investime né letra me vleré

31 Dhjetor 2024

Vlera nominale 2,200,000
Primi i akumuluar dhe interesat e pérllogaritur 72,064
Cmimi i blerjes 2,272,064
Interesi i pérllogaritur 51,510
Viera e drejté 97,668
Totali 2,421,242

Gjaté vitit shogéria bleu njé obligacion me vieré nominale 500,000 leké mé 17 maj 2024 pér shumén 530,181
leké. Ky obligacion u shit mé 27 shtator 2024 né shumén 547,699 leké.

7. Detyrime pér tarifa

Tarifat llogariten sig jané shpalosur né Shénimin 1.

31 Dhjetor 2024

Shogéria Administruese 6,797
Depozitari 408
Rregullatori 113

7,318

Totali




Fondi i Investimit “Sigal Invest”
S!_iérlimet shpjeguese té pasqyrave financiare - 31 dhjetor 2024
(t€ gjitha shumat jané té shprehura né leké, pérveg se kur pércaktohet ndryshe)

8. Té ardhurat nga interesi

Pér periudhén nga
themelimi mé 28
shkurt 2023 deri mé 31

dhjetor 2024
Té ardhura nga bonot e thesarit/obligacionet 101,537
Té ardhura nga interesi nga llogarité rriedhése 20,238
Totali 121,775

9. Shpenzimet e administrimit

Pér periudhén nga
themelimi mé 28 shkurt
2023 deri mé 31 dhjetor

2024
Shogéria Administruese 65,485
Depozitari 3,928
Rregullatori 1,102
Komisione bankare 2,966
Totali 73,481

10. Angazhime dhe detyrime té konstatuara

Ligjore Fondi nuk éshté i pérfshiré né asnjé padi dhe proceduré ligjore deri mé 31 dhjetor 2024.
11. Transaksionet me palét e lidhura

Palét konsiderohen té lidhura nése njéra palé ka aftésiné té kontrollojé ose té ushtrojé ndikim té réndésishém mbi
palén tjetér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale, ose nése palét jané nén kontroll té pérbashkét me
Fondin. Njé numér transaksionesh jané lidhur me palét e lidhura né rrjiedhén normale té veprimtarisé. Véllimi i kétyre
transaksioneve dhe bilancet e papaguara né fund té periudhave pérkatése jané si mé poshté:

Pér periudhén nga themelimi mé 28 shkurt 2023 deri mé Shoqéria Drejtuesit kryesoré
31 dhjetor 2024 Administruese

Tarifa e administrimit 65,485 -

Kontribute/investime - 1,000,000

- 1,068,695

Vlera e aktiveve neto

1



Fondi i Investimit “Sigal Invest”
Aneks (i paudituar)

31 Dhjetor 2024

Tipi Monedha ISIN Vlera nominale Vlera kontabél Data e emetimit  Data e maturimit Kuponi
Fix Bond Lek ALOOOA3LCP92 400,000 473,440 18.01.2023 18.01.2033 7.600%
Fix Bond Lek ALOOOA3LTAX2 300,000 332,041 24.01.2024 24.01.2034 6.780%
Fix Bond Lek ALOOOA3LUSF9 600,000 704,099 28.02.2024 28.02.2039 7.940%
Fix Bond Lek ALOO1INF15Y36 400,000 394,801 10.11.2021 10.11.2036 5.880%
Fix Bond Lek ALO028NF7Y29 200,000 204,986 18.03.2022 18.03.2029 4.230%
Fix Bond Lek ALO23NF10Y31 300,000 311,875 07.07.2021 07.07.2031 5.000%

2,200,000 2,421,242

114



