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Hyrje

Deklarata pér parimet e investimit pér Fondin e pensionit me pjesémarrje t€ hapur SIGAL MAX
PENSION éshté pérgatitur nga SIGAL UNIQA INVEST sh.a., Shoqéri Administruese ¢ Fondeve té
Pensionit Privat me pjesémarrje té€ hapur dhe Sipérmarrjeve t€ Investimeve Kolektive (né vijim
Shogéria), dhe miratuar nga Ké&shilli i Administrimit t&€ Shogérisé¢ me vendim Nr. 3/1, Daté 30.04.2025,
né pérputhje me nenin 92, t€ Ligjit Nr. 76/2023 “Pér Fondet e Pensionit Privat” dhe nenin 34 té
Rregullores Nr. 154 daté€ 19.09.2024 “Mbi rregulla té métejshme pér investimet dhe veprimtariné e
fondit t€ pensionit privat”.

Deklarata pérmban parimet e politikés s€ investimit t&€ Shoqéris€ n€ lidhje me investimin e aktiveve té
Fondeve sipas kérkesave ligjore duke pérfshiré nénndarjet mé poshté:

* Objektivat e investimeve;
* Alokimin strategjik t€ aktiveve duke konsideruar natyrén dhe kohézgjatjen e detyrimeve pér pension;
* Procesin e administrimit té rrezikut;

* Metodat e vlerésimit té rrezikut nga investimi. Anétaré€simi n€ Fondin e Pensionit me pjesémarrje té
hapur SIGAL MAX PENSION, fonde me kontribute té pércaktuara, ku pérfitimet nuk jané té
garantuara. Si rrjedhojé rrezikun e investimit né fond e mbart anétari.

Kjo Deklaraté do té publikohet né fagen zyrtare t€ shoqérisé do t€ rishikohet t€ paktén ¢do tre vjet, apo
menjéheré nése ka ndryshime té konsiderueshme né politikat e investimit né pé€rputhje me kérkesat
ligjore.

Objektivi i Investimit

Benefitet e daljes né pension g€ jan€ t€ disponueshme pér anétarét e Fondit, t& ciléve iu ka lindur e
drejta e pérfitimit t€ pensionit, pas plotésimit t€ kushteve sipas legjislacionit né fuqi, pérbéhen nga
shuma e kontributeve té béra né emér dhe né pérfitim té tyre, sé bashku me ¢do kthim nga investimet,
pasi €shté zbritur komision vjetor i administrimit.

Objektivat e investimit pérbéjné rezultatet e déshiruara té investimeve.
Fondi ka dy objektiva kryesore investimi:

1. Objektivi pér normén e kthimit: Fondi synon optimizimin e normés s€ kthimit duke minimizuar
rrezikun, ruajtjen e vler€s s€ kapitalit dhe likuiditeti pér t€ siguruar t€ ardhura té€ mjaftueshme gjaté
periudhés sé€ pensionit.

2. Objektivi pér Rrezikun: Objektivi pér Rrezikun &shté konsistent me natyrén konservative té
investimeve t€ Fondit dhe normén e kthimit, ku tendenca dhe kapaciteti pér t&€ ndérmarré rrezik éshté
né€ nivele minimale.

Karakteristikat e objektivave t€ Fondit n€ radh€ prioriteti jan€ si mé poshté:

Siguria — investimi 1 aktiveve t€ Fondit n€ instrumente me kredibilitet t€ larté si¢ jané titujt geveritar
dhe té institucioneve financiare ndérkombétare;
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Likuiditeti - ruajtja e njé niveli t€ mjaftueshém likuiditeti né monedhén Lek pér té pérmbushur né€ kohé
té gjitha detyrimet e pensioneve;

Kthimi nga investimi — portofoli i investimeve do t&€ ndértohet me synimin ¢ maksimizimit t€ kthimit
té kushtézuar nga kufijté e Rrezikut dhe likuiditetit.

Strategjia e Investimit

Mjetet do té investohen né pérputhje me dispozitat e Ligjit Nr. 76/2023, daté 21.09.2023, “Pér Fondet
e Pensionit Privat” dhe t€ politikés s€ investimeve t€ miratuar nga Késhilli i Administrimit t€ Shoqérisé
SIGAL UNIQA INVEST sh.a., gjithmoné duke konsideruar interesin me t€ miré té anétaréve.

Té€ gjitha investimet do t€ kryhen duke mbajtur parasysh ruajtjen e vlerés s€ kapitalit dhe t€ nj€ niveli
té mjaftueshém likuiditeti, pér t€ pérmbushur t€ gjitha detyrimet e tashme dhe t€ ardhshme né momentin
qé€ kéto té fundit béhen t€ pagueshme. Fondi i pensionit ka njé horizont kohor investimi afatgjaté.

Horizonti kohor pérkon me fazén e akumulimit e cila mbaron me daljen né pension. Horizonti kohor i
fondit lidhet ngushté me strategjin€ e investimit, e cila kérkon aktive me maturitet qé pérputhen me
kété horizont. Alokimi i aktiveve do t€ jeté kryesisht né obligacione afatgjata t€ emetuara nga Republika
e Shqipérisé, t€ cilat pérmbajné rrezik minimal t€ kredis€ por pérmbajné Rrezikun nga norma e interesit.
Njé horizont afatgjaté investimi kérkon nevojé minimale t€¢ menjéhershme pér likuiditet. Né varési té
frekuencés dhe t€ madhésis€ sé kontributeve, gjithashtu duke paraqitur profilin e anétaréve né varési
moshe, pércaktohet nevoja pér likuiditet. Madhésia e aktiveve likuide né fond €shté e lidhur ngushté
me profilin e vjetérsis€ s€ anétaréve t& fondit t€ cilét mbushin kushtet pér pérfitimin e pensionit.
Gjithashtu, element tjetér éshté mesatarja dhe frekuenca e kontributeve.

Alokimi Strategjik

Né bazé t€ Ligjit Nr. 76/2023 “Pér Fondet e Pensionit Privat”, dhe propozimit t€ Komitetit té
Investimeve, Késhilli i Administrimit ka vendosur Alokimin Strategjik t€ aktiveve t€ Fondit t€ Pensionit
me pjes€marrje t€ hapur SIGAL MAX PENSION sipas tabelés mé poshté:

Shpérndarja
strategjike Target
Tituj té Qeverisé Shqiptare 99 % +/-1%
Mjete Monetare, ekuivalenté té tyre & Depozita né
banka té licencuara nga Banka e Shqipérisé
Né total vlera té titujve té borxhit, té emetuara nga
bankat dhe institucione financiare jo bankare, qé nuk 5% </=
jané pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar

Lloji i Aktiveve

1% +/-1 %
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Procesi i administrimit té rrezikut

Pér funksionimin e SIGAL UNIQA INVEST Shoqéria Administruese ¢ Fondeve té Pensionit dhe
Sipérmarrjeve t€ Investimeve Kolektive &shté miratuar dhe stafin zbatues, té€ pérgendruar né
Departamente: Departamenti i Pérfitimeve dhe Kontributeve té Fondeve té Pensionit, Departamenti i
Administrimit t€ Investimeve, Departamenti i Administrimit t& Rrezikut, Departamenti i Financés dhe
Kontabilitetit, Departamenti i Shitjeve dhe Departamenti Ligjor, Burime njerézore & Pérputhshmérisé.

Shogqéria administruese ka krijuar edhe strukturat e veta té pérbéra nga Degét n€ Kor¢é dhe Shkodér.

Gjithashtu, shogéria administruese pérfaqésohet nga degét dhe agjencité e kompanis€ s€ sigurimeve
SIGAL UNIQA GROUP AUSTRIA sh.a. bazuar n€ kontratén e shérbimit midis tyre.

Ndarja e funksioneve midis administrimit t€ fondeve t€ pensionit privat dhe administrimit t€ fondeve
té investimit €shté realizuar duke vendosur struktura t€ vecanta me pérgjegjési t€ qarta pér secilin
funksion.

Departamenti i Pérfitimeve dhe Kontributeve t€ Fondeve té Pensionit fokusohet ekskluzivisht né
administrimin e fondeve t€ pensionit, duke menaxhuar kontributet, shpérndarjen e pérfitimeve dhe
raportimet ligjore né kété sektor.

Departamenti 1 Administrimit t€ Investimeve, €shté pérgjegjés pér menaxhimin e investimeve dhe
portofolit financiar, duke garantuar rritjen e vlerés sé aktiveve pérmes strategjive t€ specializuara né
tregjet financiare.

Drejtuesi i Pérputhshmérisé dhe Departamentit Juridik, sigurojné qé t€ dy strukturat té funksionojné né
pérputhje me kérkesat ligjore dhe standardet e geverisjes s€ miré. N& két€ ményré, ndarja e funksioneve
jo vetém qé garanton efikasitet mé t€ lart€, por edhe shmang konfliktet e interesit, duke krijuar njé qasje
transparente dhe t€ géndrueshme né administrimin e fondeve.

Shogéria Administruese né ményré qé t€ menaxhojé Rrezikun ndaj té cilit &shté 1 ekspozuar aktiviteti,
ndérmerr masat e méposhtme:

* Ndarjen e funksioneve té€ vecanta dhe kontrolleve midis Drejtorisé s€ Administrimit t€ Portofolit,
Drejtoris€ s€ Administrimit t€ Rrezikut dhe njésisé back-office dhe raportimit financiar.

* Krijimin e nj€ kulture ku kuptimi dhe administrimi i Rrezikut €shté pérgjegjésia e ¢cdo punonjési té
shoqérisé. Punonjésit e ¢do njésie njihen me t€ gjitha rreziqget ndaj t€ cilave ekspozohet shogéria dhe
fondi, si dhe té jené t€ gatshém qé t€ sigurohen g€ ¢do rrezik qé bie mbi njésité e tyre, po menaxhohet
sipas politikave dhe procedurave.

* Promovimin dhe mbéshtetjen pér pérthithjen dhe zbatimin e praktikave mé t€ mira t€ administrimit té
rrezigeve.

* Krijimin e njésisé sé dedikuar pér administrimin e Rrezikut brenda shoqgérisé€ qé té identifikoj€ e té
monitorojé né ményré t& vazhdueshme risqet, para té cilave jané t€ ekspozuara aktivet e fondit té
pensionit dhe shoqéria administruese, pérfshiré, t€ paktén, Rrezikun e tregut, Rrezikun e kredisé,
Rrezikun operacional, Rrezikun e reputacionit, Rrezikun ligjor dhe Rrezikun e agjencis€. Kjo njési
€shté pérgjegj€se pér mbikéqyrjen e veprimeve té€ shoqérisé administruese dhe administrimin nga ana

e saj té fondit t€ pensionit dhe t& japé udhézime t&é pérditshme, pér t€ siguruar se shoqéria administruese,
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né funksionet e veta dhe né rolin e administrimit t& fondit t€ pensionit vepron brenda limiteve t&
Rrezikut, t& vendosura nga Ké&shilli i Administrimit dhe t€ shprehura né€ kontratén e fondit t€ pensionit
privat dhe né prospekt.

* Politika e administrimit té¢ Rrezikut udhéhiget nga natyra e skemés s€ fondeve dhe tolerancés pér
rrezik t€ pércaktuar n€ objektivat e investimit t€ fondit.

» Metodologjité e vlerésimit t€ Rrezikut mbéshteten né praktikat mé t€ mira, si dhe né ligjet, rregulloret
dhe standardet kontabél ndérkombétare.

* Pérgjegjésit e proceseve/drejtuesit e drejtorive, ose stafi tjetér i pérshtatshém i shoqérisé€, kryejné edhe
vetévlerésime dhe analiza t€ risqeve operacionale qé kané t€ b&né me linjat e tyre té biznesit, t&
mbéshtetur nga Drejtoria e Administrimit t€ Rrezikut.

* Politika e Rrezikut €shté ndértuar mbi njé gqéndrim gjithépérfshires, duke konsideruar jo vetém
Rrezikun e aktiveve t€ fondit, por t& gjitha risqet qé hasen nga individét gjaté planifikimit pér pension.

* Vendosja dhe monitorimi i kufijve pér ekspozimet né€ rrezik gjaté aktivitetit dhe transaksioneve té
kryera.

» Pérmbushja e nevojave pér t€ siguruar buxhetin e nevojshém pér burimet e strukturave dhe sistemeve
t€ administrimit té risqeve.

* Krijimi i nj€ emri t€ miré dhe besimit tek anétarét e fondit, né lidhje me administrimin sa mé t€ miré
té fondeve né pérputhje me t€ gjitha rregullat dhe ligjet, dhe duke u bazuar né praktikat mé t€ mira.

* Raportimi dhe pérputhshméria e veprimtarisé me rregulloret dhe kérkesat e Autoritetit Mbikéqyrés
dhe institucioneve té tjera.

Metodat e vleresimit te rrezikut nga investimi

Shoqgéria administruese ka hartuar njé politiké té garté t& administrimit té rrezikut, né pérputhje me
natyrén dhe madhésiné e aktivitetit té saj, me géllim identifikimin, matjen, monitorimin dhe kontrollin
e rrezigeve, né pérputhje me objektivat e investimit té Fondit dhe me mbrojtjen mé té miré té interesave
té anétaréve.

Neé vijim detajohen rreziget kryesore ndaj t€ cilave ekspozohet Fondit t€ Pensionit me pjesémarrje té
hapur SIGAL MAX PENSION:

Profili i Rrezikut dhe Pérfitimit

Rrezik mé i Ulét Rrezik mé i Larté

Pérfitime Tipike mé té Ulta PérfitimeTipike mé té Larta

4 ————
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Probalbilieti 1-5 |Ndikimi |Niveli totali rrezikut Masa e menaxhimit

=
=
=

Diversifikim, ndjekje e tregjeve
Planifikim i likuiditetit
Trajnime, Automatizim i progeseve

Rreziku i tregut
Rreziku i likuiditetit
Rrezikn operacional

Rreziku i investimit Investim né tituj me risk té ulét
Rreziku i kreditit
Rreziku politik

Rreziku i Depozitarit

Diversifikim i investimeve, mbikqyrje e rregult

Keshilim me eksperte te politikes

Perditesim i dokumentave dhe progedurave

Rreziku i agjencisé Monitorim i performces

Rreziku i pérputhshmérisé Pérditesim i dokumentave dhe progedurave

Rreziku ligjor MNdjekje e ligjit dhe rregulloreve ne Fuqi

Rreziku i reputacionit Pérgjegjshmeri dhe trasparence

e i i e e e e e e
L R e R e A
N L e P N L R

Rrezikn nga delegimi i funksioneve Monitorim i vazhdueshem i aktivitetit

Rreziku i tregut éshté rreziku i uljes sé vlerés sé kuotés sé fondit gé vjen si pasojé e ndryshimit (rénies)
té vlerés sé investimeve gé pérbéjné fondin. Ndryshimi i vlerés sé investimeve éshté rezultat i faktoréve
té ndryshém té tregut si norma e interesit dhe kursi i kémbimit. Duke gené se Fondi i Pensionit Privat
me Pjesémarrje té Hapur SIGAL MAX PENSION pérbéhet kryesisht nga investime né tituj borxhi té
emetuara ose garantuara nga geveria e Republikés sé Shqipérisé, rreziku i tregut pér kété fond
pércaktohet nga faktoré lokalé té tregut gé né kété rast éshté vetém norma e interesit.

Llojet e rrezikut té tregut jané:

- Rreziku i Normés sé interesit - Ndryshimi i normave té interesit té titujve té borxhit té€ emetuara
nga geveria e Republikés sé Shqipérisé né monedhén LEKE, ndikon né ndryshimin e gmimit té
tregut té kétyre instrumenteve dhe pér rrjedhojé ndikon drejtpérsédrejti né ndryshimin e vlerés
neto té aktiveve dhe kthimin nga investimi né fond.

- Rreziku i Kursit t& kémbimit - Fondi nuk éshté subjekt i rrezikut té kursit t& kémbimit pasi Fondi
mbahet né monedhén Leké dhe investimet béhen né tregun vendas.
Né pérgjithési, nése fondi do investonte aktive né njé monedhé té ndryshme nga monedha e Fondit
(Leké) luhatshméria e pafavorshme e kursit té kémbimit do té rezultonte né ndryshim té vlerés sé
aktiveve té kuotuara né monedhé té ndryshme nga Leké.

- Rreziku i Inflacionit - Rreziku i inflacionit pérfagéson mundésiné gé vlera reale e investimit té
rezultojé mé e ulét pér shkak té rritjes sé cmimeve.

Shogéria administruese do té kryejé njé kontroll cilésor dhe sasior té rrezikut té tregut né ményré té
vazhdueshme, gé té zvogélojé maksimalisht pasojat negative té tij mbi aktivet e Fondit t& Pensionit.

Rreziku i kreditit &shté rreziku i humbjes financiare pér Fondin nése njé palé e njé instrumenti
financiar nuk arrin té pérmbushé detyrimet e tij kontraktuale. Pér géllime té raportimit té administrimit
té rrezikut, Fondi merr né konsideraté kéto elemente té ekspozimit ndaj rrezikut té kreditit (si rreziku
Individual i mospagimit dhe rreziku i sektorit).

Késhilli Administrativ i Fondit ia ka deleguar pérgjegjésiné pér administrimin e rrezikut kreditor
drejtuesve té shogérisé Administruese, e cila éshté pérgjegjése pér mbikéqyrjen e rrezikut té kreditit té
Fondit. Investimet e Fondit jané né obligacione té Qeverisé sé Shqipérisé, ndérsa paraté dhe
ekuivalentét e saj jané prané depozitarit.
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Rreziku i likuiditetit éshté rreziku i krijimit té efekteve negative mbi aftésiné e shoqérisé
administruese pér té pérmbushur detyrimet e saj. Shogéria administruese kontrollon rrezikun e
likuiditetit duke pércaktuar detyrimet dhe procedurat pér té disponuar né ményré té pérhershme sasiné
e duhur té aktiveve likuide té€ nevojshme pér pérmbushjen e detyrimeve té saj.

Rreziku i agjencisé éshté i lidhur me probabilitetin e ngjarjeve qé pérfshijné ndérmarrjen e veprimeve
apo pérdorimin e autoritetit t&¢ administratorit t¢ Shogérisé Administruese apo dhe menaxheréve té
portofolit né pérfitim individual kundrejt pérfitimit té Fondit. Shogéria Administruese ka implementuar
mekanizma kontraktuale dhe té kontrollit pér miréfunksionimin e Shoqgérisé Administruese dhe té
Fondit, duke siguruar integritetin né té gjitha proceset né pérputhje me ligjet, rregullat dhe mbrojtjen e
aktiveve té Fondit. Njé rol kryesor né proceset e kontrollit ka Banka Depozitare e cila kontrollon
transaksionet e anétaréve té Fondit dhe procesin e investimeve.

Rreziku operacional i referohet humbjeve gé mund té ndodhin si pasojé e gabimeve njerézore né
transaksionet e pérditshme, sistemeve jo té pérshtatshme té informacionit, déshtimit té teknologjisé,
ngjarjeve té paparashikuara apo procedurave té Shogérisé Administruese. Né ményré gé té minimizohet
rreziku operacional, shogéria administruese zhvillon sisteme té pérshtatshme kontrolli té€ brendshém
dhe pércakton saktésisht procedurat dhe rregulloret pér té gjithé punonjésit né té gjitha fushat e
operacioneve, si dhe né rast eventesh té jashtme.

Gjithashtu Banka Depozitare kontrollon aktivitetin e investimeve dhe té transaksioneve me anétarét
(kontributet dhe shlyerjet).

Rreziku i pérputhshmérisé pérfagéson probabilitetin e krijimit té efekteve negative mbi pozicionin e
shogérisé administruese pér shkak té mos-zbatimit té rregulloreve, kryesisht té atyre gé rregullojné
nivelin e saj té kapitalit dhe parandalimin e pastrimit té parave. Shogéria Administruese kryen
rregullisht vlerésimin e aktiveve, humbjeve t8 mundshme dhe mundésisé sé rritjes sé kapitalit,
pércakton procedurat e identifikimit dhe parandalimit té pastrimit té parave dhe siguron gé kapitali té
jeté né nivelin minimal té kérkuar né pérputhje me dispozitat ligjore. N& njé nivel té jashtém, kontrolli
i pérputhshmérisé me rregulloret kryhet nga depozitari.



